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Informe de revisiéon

Alos Sefiores Accionistas y Directores de
Corporacion Vial del Uruguay S.A.

Introduccion

Hemos efectuado una revision de los estados financieros intermedios consolidados condensados
de Corporacion Vial del Uruguay S.A., que comprenden el estado consolidado de posicion
financiera al 30 de junio de 2019, y los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses
finalizado en esa fecha preparados en dolares estadounidenses, y presentados en pesos
urtiguayos, y sus notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas
aplicadas y otras notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos. La Direccion de
Corporacion Vial del Uruguay S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros intermedios consolidados condensados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 - Informacion Financiera Intermedia (NIC 34). Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
consolidados condensados basados en la revision que hemos efectuado.

Alcanee de la revision

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410 -Revisién de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la entidad, Una revision de estados financieros intermedios se limita basicamente a realizar
indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un
alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de
identificar todos los asuntos significativos que podrian ser notados en una auditoria. En
consecuencia, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revision, nada ha llegado a nuestra atencion que nos haga creer que los
referidos estados financieros intermedios consolidados condensados preparados en délares
estadounidenses y presentados en pesos uruguayos, no presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la posicioén financiera de Corporacion Vial del Uruguay S.A. al 30 de
junio de 2019, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el perfodo de seis
meses finalizado en esa fecha de acuerdo con la NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia,
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11.000 Montevideo, Uruguay, wunv.puwe.cont.uy
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Los saldos en pesos uruguayos han surgido como resultado de presentar en dicha moneda los
saldos determinados en ddlares estadounidenses de acuerdo a los criterios detallados en la
Nota 2.5.

Enfasis en otros asuntos

Con esta misma fecha hemos emitido nuestro informe de revision sin salvedades, sobre los
estados financieros intermedios individuales condensados de Corporacion Vial del Uruguay
S.A. al 30 de junio de 2019, De acuerdo con las normas contables adecuadas en Uruguay,
Corporacion Vial del Uruguay S.A. debera presentar sus estados financieros conselidados, y
sus estados financieros individuales, los cuales en su conjunto, constituyen los estados
financieros cuya presentacidn es requerida para dar cumplimiento a las disposiciones legales
vigentes,

Montevideo, Uruguay
13 de agosto de 2019
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 8.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 8.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSCLIDADO CONBENSADO DE POSICION FINANCIERA
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2019
(Cifras expresadas en pesos Uruguayos)

30 de junio 31 de diciembre
Notas de 2019 de 2018
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1.471.839.698 1.139,128.590
Inversiones financieras 4 242.306.833 199.039.568
Cuentas por cobrar comerciales 6 5.169.174.818 5.070.359.193
Otras cuentas por cobrar 7 460.865.628 1.067.854.313
7.334.186.977 7.476.381.662
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales 6 4.422.736.946 4,221.305.193
Propiedad, planta y equipo 8 2.506.976 2.485.532
Activos intangibles 9 14.242.958.850 11.069.055.051
18.668.202.772 15.292.845.776
TOTAL DEL ACTIVO 26.002.389.749 22.769.227.438
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasiva
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 10 1.172.191.598 2.112.392.965
Deudas financieras 11 1.525.628.083 3.088.653.358
Otras cuentas a pagar 12 96.148.804 212.005.469
! 2.793.968.485 5.413.051.792
Pasivo no. corriente
Deudas financieras ik 21.515.233.010 15.982.942.849
21.515.233.010 15.982.942.849
Total del Pasivo 24.309.201.495 21.395.994.641
Patrimonio 13

Aportes de propietarios

Capital integrado 155.000 155.000
Reexpresion por traslacion 27.089 12.722
182.089 167.722

Reservas
Reserva legal 31.000 31.000
Reexpresion por traslacion 5418 2.544
36.418 33.544

Resultados acumulados
Resultades acumutados

Total Patrimonio

TOTAL DEL PATRIMONIO Y DEL PASIVO

1.692.869.747

1.373.031.531

1.692.969.747

1.373.031.631

1.693.188.254

1.373.232.797

26.002.389.749

22,769.227.438

Las Notas { a 23 son parte integrante de estos estados financieros intermedios consalidados condensados.
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Iniialade para identificacién
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

CORPCORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2019
(Gifras expresadas en pesos uryguayos)

Por el periodo de sels meses Por el periodo de tres meses
finalizado el finatizado e}
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

Notas de 2019 de 2018 de 2019 de 2018
Ingresos 14 5,503,848,486 6.465.730.762 2.6814.310.785 3.305.895.413
Costo de los servicios prestados 15 {5.254.088.579) {6.062.600.017} {2.786.903.723) (3.219.453.950)
Resuliado bruto 249,759,907 373.121.745 27.407.062 86.141.463
Gastos de administracion 16 (34.647.071) {33.397.138) {16,724.890) (17.431.004)
Olros resuflados 17 $13.120.617 55.060.932 32.353.126 42.745.612
Resultado operativo 328.232.853 394.785.541 43.035.208 111.456,071
ingreses financieros 319.868.905 135.885.726 267.842.433 133.821.182
Gastos financieros (451.013.570) {344.458.711) {219.434.911) (85.134.680)
Resuitados financieros, neta 18 (131.144.665) {208.572.985) 48.407.522 48.586.502
Resultado anfes de impuastos 197.088.188 186,212,556 91,442,820 160.142,573
Impuesto a |z renta . _ , _
Resultado del periodo 197.088.188 186.212.556 91.442.820 160.142.573
Parlidas que no se reciasificaran al resultado del zerfodo
Reexpresionr por frastacion 3.3 122.867.269 115.626.114 76.580.692 130.965.276
Resultade integral del periodo 319.955.457 301.838.670 168.032.612 261.107.849

Las Notas 1 a 23 son parie inlegrante de estos estados financieros intermedios consolidados condensados,
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSABD DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

Resultados

Notas Capital Reservas acumulados Total patrimonio
Saldos al ° de enero de 2018
CAPITAL
Capifal Integrado 155,000 B - 156.000
Reexpreslén por traslacién (5.805) - B (5.905)
RESERVAS
Reseiva Legal - 31.000 - 31.000
Reexpresién por Iraslacién (1.18%) - {1.181)
RESULTADOS
Resullados Acurmulades - - 1.081.377.708 1.091.377.708
Reexpresion por frastacion - - {36.622.531} {36.622.531)
TOTAL 149.095 29.819 1.064.¢55.177 1.054.934.081
Resultade Integral del periodo
Resultade del pericdo - - 186.212.556 186.212.558
Otros Resullados infegrales 133 13.762 2,752 115.609.600 115,626,114
Subtotal 13.762 2.752 301,822,166 301.838.670
Saldos al 30 de junio de 2018
CAPITAL
Capital Integrado 155.000 - - 155.000
Reexprasidn por Iraslacién 1.857 - - 7.857
RESERVAS
Reserva Legal - 31.000 - 31.000
Reexpresion por fraslacion - 1.571 - 1.571
RESULTADOS
Resultados Acumutados - - 1.277.590.264 1.277.690.264
Reexpresion per traslacion - - 78.987.069 78.987.069
TOTAL 162.857 32.571 1.356.577.333 1.358.772.761
Resultado Integral del periodo
Resultado del periode - - £627.689 627.689
Ofros Resultados inlegrales 13.3 4.865 973 15.826.509 15.832.347
Subtotal 4.865 973 16.454.198 16.460,036
Saldos al 31 de diciembre de 2018
CAPITAL
Capital Integrado 155.000 - - 155,000
Reexpresion por trastaclon 12.722 - - 12.722
RESERVAS
Reserva Legal - 31.000 - 31.000
Reexpresisn por traslacién - 2.544 - 2.544
RESULTADOS
Resullados Acumulados - - 1.278.217.953 1.278.217.953
Reexpresién por traslacién - - 94.813.578 94.813.578
TOTAL 167.722 33.544 1.373.031.54 1.373.232.797
Resultado Integral del periodo
Resuliado del periodo - - 197.088.188 197.088.188
Otros Resultados integrales 13.3 14.387 2.874 122.860.028 122.867.269
Subtotal 14.367 2.874 319.938.216 319.956.457
Saldos al 30 de junio de 2019
CAPITAL
Capital Integrado 165.000 - - 155.060
Reexpresidn por traslacion 27.089 - - 27.089
RESERVAS
Reserva Legal - 31.000 - 31.000
Reexpresion por fraslacion - 5.418 - 5418
RESULTADOS
Resullados Acumulados - - 1.475.306.141 1.475.306.141
Reexpresion por fraslacion - - 217.663.606 217.663.606
TOTAL 182.089 36.418 1.692.969.747 1.603.188.254

{Cliras expresadas en pesos uruguayos}

Las Notas 1 a 23 son parte integrante de estos estados financigros intermedios conselidados condensados, =
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GCORPORAGION ViIAL DEL URUGUAY $.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
(Cifras expresagas en pesos wuguayos)

30 de junio 30 de junio
Nota de 2019 de 2018
Flujos de efective de las actividades operativas
Resultado det periodo 197.088.188 186.212.566
Ajusles: Depreciacion Propiedad, planta v equipo 827.778 2.685.509
Amortizacion intangible 550.626.685 642.975.687
Variacién de derechos de concesién de obra plbfica {2.687.609.502) (3.810.361.455)
Intereses Ganados {17.866,084} {42.218.966)
Intereses Perdidos 440.644.263 239.866.380
{1.713.376.860} (2.967.062.865)
Cambios en Activos v Pasivos
Inversiones Financieras (25.172.488) (1.225.800.467)
Cuentas por cobrar comerciales 485.559.672 366.516.465
Ciras cuentas por ccbrar 670.639.201 164.228.540
Cuenlas por pagar comerciales {1.076.491.224) (174.952.544)
Ciras cuentas por pagar {128.678.223) (104.160.184)
Total cambios en activos v pasives operativos (74.143.132) (974.168,190)
Intereses cobrados 17.201.174 40.068.007
Intereses pagados (413.644.875) {184.172.623)
Efectivo neto aplicado a tas actividades operativas {1,986, 875,504) {3.899.112.115)
Flufos de efectlve de las actividades de inversién
Incremente Propiedad, planta y equipo (643.853) (159.789)
Incremento de intangibles - programas de comgutacisn {44.2563) (52.188)
Efectivo neto aplicado a las actividades de invers|on (688.206) {211.977)
Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Vales bancarios - Desembelsos rechidos 6.059.558.279 8.192,755.851
Disminucion neta de préstamo {3.665.688.767} (3.262,029.815)
Efactivo noto generado por las actividades de iinanciamiento 2.393.969.492 4.939.826.036
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efactivo 406.305.781 1.040.501.944
Efeclive y equivalentes de efectivo af inicio del afio 4 1.139.128.590 625.204.726
Resuitado por traslacion (73.594.673) 400.872.194
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 4 1.471.839.698 2.075.578.864

Las Nolas 1 a 23 son parie Idegranle de estos estados financieros intermedios consofdados condensados.
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CORPORACION Vial DEL URUGUAY S.A,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA
1.1 Naturaleza juridica y actividad principal

Carporacion Vial del Uruguay S.A. ("C.V.U." ¢ ‘la Scciedad"} es una sociedad andnima, organizada
bajo el régimen de sociedad anénima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario
pertenece en su totalidad a la Corporacién Nacional para el Desarrollo (C.N.D.), entidad cuyo
accionista es el Estado uruguayo, a través del Ministerio de Economia y Finanzas.

La actividad principal de C.V.U. consiste en la ejecucion del contrato de concesion celebrado con el
Ministerio de Transporte y Obras Piblicas (M.T.0.P.) que implica la construccion, mantenimiento y
explotacion de obras publicas de infraestructura vial a través de diversos contratos que se detallan en
las notas siguientes.

De acuerdo a lo establecido en la Nota 1.4, con fecha 17 de marzo de 2017 se constituyd el
Fideicomiso Financiere Corporacion Vial del Uruguay | (el Fideicomiso”), cuyo Fideicomitente y
beneficiario es la Sociedad |a cual es propietaria del Gnico certificado de participacion emitido por el
mismo.

Con fecha 29 de junio de 2018, la Asamblea Extracordinaria de Acclonistas resolvié la conversion de
C.V.U. comoe Sociedad Anénima cerrada, de acuerdo a lo previsto en el articulo 249 de la Ley 16.080.

Con fecha 14 de marzo de 2019, el Banco Central del Uruguay emitid6 Resolucién cancelando la
inscripcion de C.V.U. como Emisor de Valores de Oferta Piblica en el Registro de Valores.

Los presentes estados financieros intermedios consolidan la informacién de C.V.U. y del Fideicomiso
{en conjunto "la Sociedad”) de acuerdo con las bases descriptas en la Nota 2.6.

1.2 Concesién de obra plblica - Megaconcesion

Fl 23 de octubre de 2015 se acordd modificar el Anexo | del convenio-contrato de fecha 30 de julio de
2008, siendo aprobade por el Tribunal de Cuentas el 10 de diciembre de 2015. De acuerdo a esla
modificacion del convenio-contrato de concesion, C.V.U. mantiene su objeto de desarrollo de la
infraestructura nacional de transporte, mediante la construccion de obras y mantenimiento de las
mismas y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante un perfodo de 20 afios el cual
finaliza el 31 de diciembre de 2035, percibiendo ingresos provenientes de los peajes administrados y
subsidios provenientes del M.T.O.P.

Esta modificacién del contrato establece un “Marco General de Concesién” con vigencia a partir del 1°
de enero de 2016 y un “Régimen transitorio” el cual contempla el modo de cancelacion de los derechos
y obligaciones del M.T.O.P., C.N.D. y C.V.U. establecidas en el contrato anterior celebrado el 30 de
julio de 2008. Las caracteristicas principales de este contrato de concesion vigenie, se resumen
seguidamente;

i
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 8.A.

CORPORACION VIAL DEL. URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
(continuacidn)

Marco General de la Concesion (Nuevo Anexo 1)

i) Los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de US$ 64 millones a partir del afio 2
al 5 de la concesion y US$ 88 millones desde el afio 6 al 20 de la concesion y la
recaudacion de tarifas de peajes del periodo. El periodo de esta nueva concesion se
inicia el 1° de enero de 2016.

i) El Gasto comprometido a ejecutar sera de US$ 3.489.849.403 en valores nominales el
cual incluye todos aquellos egresos necesarios para la gestion, construccion,
rehabilitacion, mantenimiento, servicios, operacion, recaudacion, explotacion y
financiamiento, indicados o aprobados por el Concedente.

iii) El monto anual de los egresos previstos para el Calculo del Gasto comprometido podra
variar segun la evolucién de los ingresos por contraprestacion de los usuarios en
dolares estadounidenses. Para ello se establece un estimado de recaudacion de peaje
variable en forma anual desde el afio 1 al afio 20 de la nueva concesion que totaliza un
monto de US$ 1.990.626.094. Si los ingresos en délares estadounidenses por
contraprestacion de los usuarios fueran mayores o menores a los estimados, se debera
incrementar o disminuir el Gasto comprometido en la misma diferencia verificada.

iv) Al Concesionario se le reconocerd mensualmente como precio por concepto de
operacion, gerenciamiento y administracién un 2,2% del Gasto realizado, con un
minimo de US$ 1.980.000 anuales.

Régimen transitorio

El Régimen transitoric contempla las pautas de cancelacion de los derechos y obligaciones
establecidos en el Convenio y Anexo | firmados el 30 de julio de 2008, firmados por el
M.T.O.P. y C.N.D. con la conformidad de C.V.U., de acuerdo al siguiente detalle:

i) El Gasto comprometido sera de US$ 1.064.038.655 el cual se compone de:
UUS$ 861.864.000 establecidos originalmente (contrato de fecha 30 de julio de 2008),
US$ 130.108.651 por concepto de mayor recaudacion de peajes y US$ 72.066.604 por
concepto de Subsidios Extraordinarios aprobados por el Poder Ejecutivo por
resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N°® 3137/2015, N° 3138/2015 y
de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).

i) Considerar como Gasto realizado US$ 1.064.038.655 al 30 de abril de 2015, de
acuerdo al siguiente detalie:

US$ 818.023.910 de Gasto realizado en la Megaconcesion,

. US$ 28.311.507 Gasto ejecutado con los Subsidios extraordinarios por
Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC),

Inicialado para idern*fizacién
6
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
(continuacion)

° US$ 176.353.920 correspondientes a compromisos asumidos por CV.U. en el
marco de la Megaconcesion y
° US$ 41.349.318 correspondientes a compromisos asumidos por C.V.U. en el

marco de las Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N® 3136/2015, N°
3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
0001647/DCC).

El Gasto comprometido y Gasto realizado se ajusté posteriormente a US$ 1.063.932.289 en funcion de
la recaudacion real del mes de octubre 2015 (US$ 4.877.634) la cual se enconfraba estimada en la
modificacion del Anexo | del convenio — contrato firmado el 23 de octubre de 2015.

iif) El Concedente se obliga a que el Concesionario reciba para el cumplimiento de sus
abligaciones las siguientes sumas:

e US$ 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados correspondientes al afio 3

de la Concesion,

US$ 4.000.000 correspondientes a subsidios de setiembre y octubre 2015,

5 cuotas anuales de US$ 24 millones,

US$ 755.417 correspondientes a la Resolucion N° 047/2011,

US$ 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones N® 3136/2015, N°

3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-

0001647/DCC),

) US$ 4.984.000 correspondientes a los peajes estimados de recaudacién de
octubre de 2015 y

° US$ 187.000.000 correspondientes a los peajes a recaudar en los afios 2016 a
2020.

1.241 Programas incluidos en el Marco General de la Concesién (Nuevo Anexo |)
1.21.1 Programa de Corporacion Vial del Uruguay (C.V.U.) Il

£1 17 de febrero de 2016 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M. T.O.P, el Ministerio de Economia
y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar, dentro del convenio-contrato de concesion,
un Programa por hasta un monto de US$ 89.500.000, con los siguientes componentes:

- Componente 1; "Rehabilitacién y mantenimiento de la red Vial Principal (RVP)" y
- Componente 2: “Apoyo al proceso de disefio e implementacion de PPP y disefio de otros
instrumentos de acceso al mercado de capitales”.

A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. fue designada como organismo ejecutor del componente 1, y C.N.D.
como ejecutor del componente 2, siendo igualmente considerado como Gasto comprometido por
CV.u.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de dicho componente, de un financiamiento de US$ 76.000.000,
que seran provistos por C.N.D. financiado por el Banco Internacional de Desarrollo (B.1.D.), y los
US$ 13,500.000 restantes corresponderan a contrapartida local (Nota 11).

p‘ér
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 8.4,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
{cifras expresadas en pesos uruguayos)
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1.21.2 Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento en Infraestructura Vial del Uruguay Fase |l

El 17 de febrero de 2016 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, €l Ministerio de Economia
y Finanzas, C.N.D. y C.V.U,, que tiene por objeto ejecutar dentro del convenio-contrato de concesioén
un conjunto de obras de infraestructura por hasta un monto de US$ 41.350.000. A solicitud del
M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecufor de este Programa.

CV.\U. dispondra, para la ejecucidn de dicho Programa, de un financiamientc de hasta
US$ 35.000.000, gue seran provistos por C.N.D. financiado por el Fondo Financierc para el Desarrollo
de la Cuenca del Plata (FONPLATA), y los US$ 6.350.000 restantes corresponderan a confrapartida
local (Nota 11).

1.21.3 Segundc Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de Infraestructura Vial

El 17 de febrero de 2016 se celebré un Acuerdoe Especifico entre el M.T.0.P, el Ministerio de Economia
y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar dentro del convenio-confrato de concesion
un conjunto de obras de infraestructura por hasta un monto de US$ 36.085.000. A solicitud del
M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecutor de este Programa.

CV.J. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ 30.500.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por el Fondo Financiero para el Desarrollo
de la Cuenca del Plata (FONPLATA), y los US$ 5.586.000 restanfes corresponderan a contrapartida
local (Nota 11).

1.21.4 Programa de Rehabilitaciéon de Redes Viales Secundarias y Terciarias - Vial 1l

El 17 de octubre de 2016 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio de Economia
y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar dentro del convenio-contrato de concesion
un conjunto de obras de infraestructura en la red secundaria y terciaria por hasta un monto de US$
100.000.000. A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecutor de este
Programa.

CV.U. dispondra, para la ejecucidon de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
LUS$ 80.000.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por la Corporacién Andina de Fomento
{C.A.F.), y los US$ 20.000.000 restantes correspenderan a contrapartida local (Nota 11}).

1.21.5 Programa de Rehabilitacién y Mantenimiento en Infraestructura Vial del Uruguay Fase
il

El 17 de octubre de 2016 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio de Economia
y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar dentro del convenio-contrato de concesién
un conjunto de obras de infraesfructura en la red secundaria y terciaria por hasta un monto de
US$ 41.791.238. A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecutor de este
Programa.
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CV.U. dispondra, para la ejecucidn de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ 27.500.000, que seran provistos por C.N.D. mediante un préstamo internacional con el Fondo
Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA), v los restantes US§ 14.291.238
corresponderan a confrapartida local (Nota 11).

El repago de este financiamiento es con cargo a los Subsidios extraordinarios de las Resoluciones
N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
00016847/DCC), detallados en Nota 1.2 b) Régimen transitorio.

1.21.6 Programa de “Apoyo al Programa de Adecuaciéon de la Infraestructura Vial a las
Necesidades de Transporte Forestal”

El 21 de marzo de 2019 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio de Economia
y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que fiene por objeto ejecutar dentro del convenio-contrato de concesion
un conjunto de Tramos de obras de infraestructura a incorporar no comprendidos en las clausulas 3.1y
3.2 del Anexo 1 2015, hasta su fecha de Recepcion Provisoria Total de los tramos, por hasta un monto
de US$ 72.058.290. A solicitud del M.T.Q.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecutor de
este Programa.

CV.U. dispondra, para la ejecucién de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ 60.535.000, que seran provistos por C.N.D. mediante un préstamo internacional con el Fondo
Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA), y los restantes US$ 11.523.290
corresponderan a contrapartida local (Nota 11).

1.21.7 Programa de “Mejora de Corredores Viales de Uso Agroindustrial y Forestal”

El 29 de mayo de 2019 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio de Economia y
Finanzas, C.N.D. y C.V.U,, que fiene por objeto ejecutar dentro del convenio-contrato de concesion un
conjunto de Tramos de obras de infraestructura a incorporar no comprendidos en las clausulas 3.1y
3.2 del Anexo | 2015, hasta su fecha de Recepcidn Provisoria Total de los tramos, por hasta un monto
de US$ 83.435.043. A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecutor de
este Programa.

CV.U. dispondrd, para la ejecucidon de diche Pregrama, de un financiamiento de hasta
US$ 70.000.000, que serdn provistos por C.N.D. mediante un préstamo internacional, y los restantes
US$ 13.435.043 correspenderan a contrapartida local (Nota 11).

1.3 Programas adicionales a la Megaconcesion
1.31 Programa de Obras Viales |

El 15 de julic de 2009 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministeric de Economia y
Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por cobjeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de
Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales | — 2009 del M.T.O.P. por un monto de US$
98.835.000. A solicitud de M.T.Q.P., C.V.U. fue designada como organismo ejecutor de este Programa.
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En el momento en gque C.V.U. comenzé a operar como organismo ejecutor del Programa de Obras
Viales [, el mismo ya habia comenzado a ser gjecutado por el MT.Q.P., quien hasta ese momento
habia pagado US$ 6.350.000 por obras ya realizadas, importe imputado con cargo al Programa.

CV.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un subsidic de hasta
US$ 104.500.000, que seran provistos por C.N.D. por cuenta del M.T.O.P. A estos efectos, C.N.D.
tomad a su cargo los pagos efectuados por el M.T.O.P. a empresas contratistas en relacién con obras
gjecutadas por un monto de US$ 6.350.000. Dicha suma fue imputada con cargo al Programa y por lo
tanto debe ser deducida del subsidio a recibir y las obras a ejecutar por C.V.U.

1.3.2 Programa de Inversion Puablica en Infraestructura Vial Il

El 14 de noviembre de 2013 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio de
Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras
de Infraestructura contenido en el Programa de Inversion Pablica en infraestructura Vial I} por hasta un
monto de US$ 97.439.179. A solicitud de M.T.O.P., C.V.U. fue designada como organismo ejecutor de
este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un subsidio de hasta
US$ 100.000.000, gue seran provistos por C.N.D. por cuenta del M.T.0.P.

1.4 Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay |

Con fecha 17 de marzo de 2017 se constituyo el Fideicomiso (Nota 1.1), cuyo Fideicomitente y
beneficiario es C.V.U. y el Fiduciario es Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de
fnversion S.A. (“CONAFIN AFISA"). El mismo se encuentra amparade bajo las disposiciones de la ley
17.703 del 27 de octubre de 2003 (Nota 11).

El 30 de marzo de 2017 el Bance Central del Uruguay ("B.C.U.") autorizd {a inscripcion del Fidecomiso
en el Registro del Mercado de Valores (Comunicaciéon N° 2017/053).

El objetivo exclusivo del Fideicomiso es la administracion de los activos del Fideicomiso para la
cancelacion total de todos los titulos de deuda emitidos.

El activo fideicomitido consiste en la recaudacién de los peajes y las indemnizaciones del Estado. Este
activo constituye la Unica y exclusiva fuente de pago de los titulos de deuda y constituye un patrimonio
de afectacion, separado e independiente de los patrimonios del Fideicomitente y del Fiduciario
conforme a lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley 17.703.

C.V.U. se obliga a no modificar el convenio-contrato de concesién (Nota 1.2) en cuanto al monto de la
recaudacion por peaje, la indemnizacion del Estado y los plazos para el pago de los mismos, asi como
a informar de cualquier hecho o circunstancia que incida de manera sustancial la percepcion de la

recaudacion de peajes.
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La Bolsa de Valores de Montevideo S.A. ("B.V.M.") ha sido desighada como entidad registrante, y la
Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. {"B.EV.S.A") como entidad representante de los
titulares de los titulos de deuda emitidos.

El Fideicomiso emitira titulos de deuda escriturales, mediante oferta piblica autorizada por el B.C.U,,
por un monto total de US$ 450.000.000 a emitirse en varias series.

Dentro de dicho monto se podra emitir por hasta los siguientes sub-limites, pero siempre que el monto
efectivamente emitido no supere el equivalente a mas de US$ 450.000.000:

e US$ 180.000.000 en délares estadounidenses,

° el equivalente en pesos uruguayos reajustables por Unidades Indexadas (U.l) a
US$ 315.000.000,

) el equivalente en pesos uruguayes reajustables por el indice medio de salaries o similar

paramétrica determinada por el Fideicomitente a US$ 225.000.000.

Conjuntamente con la emisién de la primera serie de los titulos de deuda, el Fiduciario emitira un
certificado de participacion escritural de oferta privada a favor de C.V.U. quien tendra el derecho de
participacion sobre los activos del Fideicomiso, teniendo el derecho a recibir el remanente del dominio
fiduciario al vencimiento y extincion del Fideicomiso.

El Fideicomiso ha sido concebido para que sus activos y pasivos coincidan en tode momento.
Asimismo, de acuerdo a lo establecido en el contrato de constitucion, C.V.U. le enfrega de su
recaudacién los fondos necesarios para cubrir los servicics de deuda y demas gasios de
funcionamiento no generando ingresos ni gastos propios por estos conceptos. El valor patrimonial neto
del Fideicomiso al 30 de junio de 2019 es nulo, tal como ocurre al 31 de diciembre de 2018.

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta la cancelacion total de todos los titulos de deuda
emitidos bajo cada una de tas series y del certificado de participacion.

1.5 Aprobacién de los estados financieros intermedios consolidados condensados

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados al 30 de junio de 2019 han
sido aprobados para su emision por la Gerencia de C.V.U. con fecha 13 de agosto de 2019.

[
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detaltan a
continuacion:

21 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados han sido preparados de
acuerdo con la Norma Infernacicnal de Contabilidad (NIC) 34 Informacidn Financiera Intermedia. Esta
presentacién de infermacién interina no incluye todas las notas que se incluyen en la presentacion de
estados financieros anuales. Determinadas notas son incluidas con el fin de explicar eventos y
transacciones significativas para un entendimiento de los cambios en la situacion financiera y los
resultados de la Sociedad desde los Ultimos estados financieros individuales anuales al 31 de
diciembre de 2018. Por lo tanto, esta informacion interina debera leerse en conjunto con los estados
financieros consolidados de la Sociedad al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Las politicas contables son consistentes con las utilizadas en los estados financieros anuates, excepto
por los cambios derivades de la adopeidn de las nuevas normas contables tal como se describe
seguidamente.

Cambios en las politicas contables

(a) Normas nuevas y normas modificadas coh vigencia para el ejercicio econdmico iniciado el 1°
de enero de 2019.

Las normas y modificaciones a normas mas relevantes con vigencia a partir de este ejercicio son las
siguientes:

- Modificaciones a [a NIIF 9 — Instrumentos financieros, con caracteristica de pago de
reconocimiento negativo, emitidas en octubre de 2017.

- NIF 16 - Arrendamientos, emitida en enero de 2016.

- CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias, emitida en
junio de 2017.

- Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios al personal, emitida en febrero de 2018,

La adopcion de estas normas no ha generado impactos significativos en los presentes estados
financieros intermedios consolidados condensados.

S
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Dada la naturaleza de las actividades que realiza la Sociedad, cuyo objeto principal consiste en la
contratacion a terceros de servicios para la construccion, mantenimiento y explotacion de obras de
infraestructura ptiblica, la Sociedad no mantiene contratos de arrendamiento alcanzados por la NIIF 16,
y por lo tanto, no registra ningan efecto al inicio por la implementacién de dicha norma y tampoco se
realizan revelaciones.

{b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas, adin no vigenies para ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2019, y adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

No han sido emitidas NIIF o interpretaciones de CINIIF aun no vigentes, que hayan sido adoptadas
anticipadamente por la Scciedad.

{c) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas atn no vigentes para ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2019, y no adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

Las normas, modificaciones a normas e interpretaciones mas relevantes atn no vigentes para el
gjercicio iniciado el 1° de enero de 2018, y no adoptadas anticipadamente por la Sociedad son las
siguientes:

- Modificaciones a la NIIF 3 — Combinaciones de negocios, publicada en octubre de 2018
y vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2020.

- Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8 en la definicidn de materialidad, publicada en
octubre de 2018 y vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2020.

Si bien la Sociedad no ha completado un analisis detallado de! impacto de estas normas,
modificaciones a normas e inferpretaciones, no se espera gue fengan un efecto significativo en los
estados financieros de la Sociedad.

23 Informacion por segmentos de negocio

Los segmenios operativos se presentan de manera consistente con los reportes internos
proporcionados a la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas de la Sociedad. La maxima
autoridad en la toma de decisicnes operativas, que es la responsable de asignar los recursos y evaluar
el rendimiento de los segmentos operativos, ha sido identificada como el Directorio, que toma las
decisiones estratégicas.

24 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros intermedios
consolidados condensados

Los estados financieros de la Sociedad se preparan en dolares estadounidenses, moneda funcional de la
Sociedad, y se presentan en pesos uruguayos, moneda de curso legal en Uruguay.

Los registros contables de la Sociedad son mantenidos simultaneamente en délares estadounidenses
(moneda funcional) y en pesos uruguayos, moneda de curso legal en Uruguay.
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A los efectos de presentar en pesos uruguayos los saldos determinados en la moneda funcional de la
Sociedad se siguieron los siguientes criterios:

{(a) Los activos y pasivos se presentan, en todos los casos (incluyendo los saldos comparativos),
convertidos a la tasa de cambio de cierre de cada periodo;
(b) Los ingresos y gastos del estado de resultados integrales vy los flujos de efectivo del estado de

flujos de efectivo se presentan, en todos los casos, convertidos a la tasa de cambio promedio
del periodo (a menos que tal promedio no fuera una aproximacion razonable del efecto
acumulado de las tasas de cambio a las fechas de transaccidn, en cuyo caso los ingresos v
gastos se convierten a las tasas de cambioc vigentes a las fechas de cada transaccion); y

{c) Las cuentas del patrimonio diferentes al resuitado del ejercicio se presentan convertidas a la
tasa de cambio de cierre de cada periodo, las diferencias de conversion resultantes se
reconocen en la linea Ofros resultados integrales.

2.5 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera {monedas diferentes a la moneda funcional) son valuados a
los tipos de cambio de cierre del periodo. Los tipos de cambio utilizados fueron los siguientes: US$ 1 =
$35,182, Ul 1=$4196y UP 1= 1,09372 al 30 de junio de 2019 (US$ 1 =5 32,406 y U.l. 1 =5 4,027
al 31 de diciembre de 2018).

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacidén cuando las partidas se remiden.

26 Presentacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados

A efectos de la preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados condensados las
transacciones, saldos y ganancias no realizadas en transacciones enfre C.V.U. y el Fideicomiso son
eliminadas salvo que la fransaccion evidencie deterioro en el valor del activo transferido. Los criterios
contables seguidos por la Sociedad mantienen uniformidad.

C.V.U. emite estados financieros intermedios individuales condensados concomitantemente a la emisién
de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, en cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de C.V.U. la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad, en virtud del contrato de concesién firmado con el
M.T.O.P. obtiene razonable cobertura para fos riesgos a los que esta expuesta.

La administracion del riesgo en aquellos casos que no se contemplan en el mencionado contrato es
ejecutada por la Gerencia de acuerdo a las directivas que establece la Direccién de C.V.U.
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Los estados financieros intermedios consolidados condensados no incluyen toda la informacion
financiera de gestion de riesgos y revelaciones requerida para los estados financieros anuales. Estos
estados debes ser leidos conjuntamente con los estados financieros individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio finalizado ! 31 de diciembre de 2018,

No ha habido cambios en fas politicas de gestidn de riesgos de la Sociedad desde el titimo cierre.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

41 Composicionn;
30.06.2019 31.12.2018
$ $
Caja 40.000 40.000
Recaudacion a depositar 38.142.429 42.443.010
Bancos 791.505.919 907.635.141
Deposito a plazo fijo 42.377.808 149.074.929
Valores negociables - Letras emitidas por el Banco Central
del Uruguay 5998.773.542 39.935.510
Total efectivo y equivalente de efectivo 1.471.839.698 1.139.128.590
30.06.2018 31.12.2018
$ $
Depdsitos a plazo fijo 242 .306.833 198.039.566
Total inversiones financieras 242.306.833 199.039.566
4.2 Las letras de tesorerfa al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, clasificados

dentro de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentran constituidos en instituciones financieras y
denominados en pesos uruguayos. La tasa de interés promedio al 30 de junio de 2019 en pesos es
8,35% anual (la tasa de interés promedio al 31 de diciembre de 2018 en pesos es 5,50% anual).

4.3 Los depésitos a plazo fijo al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, clasificados
dentro de efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras, se encuentran denominados en
délares estadounidenses, pesos uruguayos y en unidades indexadas. La tasa de interés promedio al 30
de junio de 2019 en dolares es 1% anual {la tasa de interés promedio al 31 de diciembre de 2018 en
délares estadounidenses es 0,60% anual}, en pesos uruguayos es 6% anual (la tasa de interés
promedio al 31 de diciembre de 2018 en pesos uruguayos es 5,5% anual) y en unidades indexadas es
de 1% anual (la tasa de interés promedio al 31 de diciembre de 2018 en unidades indexadas es 1%
anual).

4.4 Dentro del saldo de Bancos, existen cuentas fiduciarias por un total de $ 166.867.999
{$ 107.826.984 al 31 de diciembre de 2018), correspondientes a fondos restringidos segin los términos
establecidos en el contrato del Fideicomiso. El Fiduciario y C.V.U., conjuntamente con la institucion
financiera (B.B.V.A)), deberan coordinar e implementar los medios técnicos necesarios para la
realizacion de movimientos de fondos de las mismas.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

{continuacion)

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2019

Activo

Efectivo y equivalente de efectivo
inversiones financieras

Cuentas por cobrar comerciales
Total

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras

Ofras cuentas por pagar

Total

Al 31 de diciembre de 2018
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras

Cuentas por cobrar comerciales
Total

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras

Ctras cuentas por pagar

Total

Activos medidos

a costo
amortizado Total
$ $

1.471.835.698
242.306.833
9.5681.911.764

1.471.830.698
242.306.833
9.5681.911.764

11.296.058.295

11.298.058.295

Pasivos medidos

a costo
amortizado Total
$ $
1.172.191.598 1.172.191.698
23.078.550.372  23.078.550.372
3.607.866 3.607.866
24.254.349.836 24.254.349.836
Activos medidos
a costo
amortizado Total
$ $
1.139.128.590 1.139.128.590
199.039.566 199.039.566
9.291.664.386 0.291.664.386
10.629.832.542 10.629.832.542
Pasivos medidos
a costo
amortizado Total
$ $

2.112.392 865
19.108.729.508
6.113.987

2.112,392 965
19.108.729.508
6.113.987

21.227.236.460

21.227.236.460
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizade el 30 de junio de 2019
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

{continuacion)
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

6.1 Composicidn:

Corriente

Cuenta por cobrar - Megaconcesion Régimen transitorio (Nota 6.2)
Cuenta por cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo | {(Nota 6.3)
Subsidios a cobrar - Programa de Inversidn Pablica en Infraestructura
Vial Il {Nota 6.4)

Recaudaciones a cobrar - farjelas de credito

30.06.2019 31.12.2018
$ $
2.647.674.285 2.473.527.226
2.453.870.774 2.286.581.613
- 236.257.207
57.629.759 73.993.147

5.159.174.818

5.070.359.193

No corriente
Cuenta por cobrar - Megaconcesion Régimen transitorio (Nota 6.2}
Cuenta por cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo | (Nota 6.3)

528.574.274
3.894.162.672

1.358.162.348
2.863.142.845

4.221.305.193

9.291.664.386

4.422.736.946
Total 9.581.911.764
6.2 Cuenta por cobrar - Megaconcesion Régimen transitorio

Al 30 de junio de 2019 denfro de esta cuenta se incluye el saldo correspondiente a los subsidios atn no
cobrados vy los créditos por recaudacion de peaje, de acuerdo al criterio de reconccimiento de este
activo financiero, segtin se detalla seguidamente:

Subsidios a cobrar y crédito por recaudacion peajes

30 de junio de 2019

31 de diciembre de 2018

Equivalente Equivalente
Uss en$ USs$ en$

Vaior nominal de subsidios 36.000.000 1.336.916.000 59.476.000 1.927.379.256
Vaior nominal de recaudacitn peajes 53.812.354 1.893.226.250 61.306.745 1.986.706.367
Menos: Intereses a devengar {1.531.854) (53.893.691) (2.542 617) (82.396.049)
Valor de subsidios y crédito por

recaudacion peajes 90.280.500 3.176.248.559 118.240.128 3.831.689.574

PWe
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
{cifras expresadas en pesos uruguayos)
{continuacion)

Apertura entre corriente y no corriente:

30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018
Equivalente Equivalente
us$ en$ Us$ en$
Porcion corriente 75.256.503 2.647.674.285 76.329.298 2473527226
Porcidn no corriente 15.023.997 528.574.274 41.910.830 1.358.162.348
90.280.500 3.176.248.559 118.240.128 3.831.689.574

Al 30 de junio de 2019 el subsidio pendiente de cobro de |a partida correspondiente al presente periodo
y de ejercicios anteriores asciende a US$ 6.797.783 (US$ 6.838.530 al 31 de diciembre de 2018), de
acuerdo con el cronograma de pagos del M.T.O.P. establecido en el contrato de concesién (Nota
1.2.a).

Durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2019, la recaudacién por concepto de peajes ascendié a
$ 1.391.486.057 (equivalentes a aproximadamente US$ 41,3 millones) ($ 1.314.028.611 al 30 de junio
de 2018, equivalente a aproximadamente US$ 452 millones), de los cuales $§ 764.287.667
corresponden al Régimen transitorio ($ 626.337.553 al 30 de junio de 2018).

6.3 Cuenta por cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo |
Al 30 de junio de 2019 dentro de esta cuenta se incluye el saldo correspondiente a los subsidios aun no
cobrados, de acuerdo al criterio de reconocimiento de este activo financiero, segun se detalla

seguidamente:

Subsidio a cobrar

30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018
Equivalente Equivalente
uss$ en$ us$ en$
Valor nominal de subsidios 187.745.659 6.605.267.777 165.700.771 5.369.699.188
Menos: Intereses a devengar (7.311.532) (267.234.331) (6.788.086) (219.974.730)
Valor de subsidios 180.434.127 6.348.033.446 158.912.685 5.149,724.458
Apertura entre corriente y no corriente;
30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018
Equivalente Equivalente
Us$ en$ uss$ en$
Porcién corriente 69.747.904 2.453.870.774 70.560.440 2.286.581.613
Porcién no corriente 110.686.223 3.894.162.672 88.352.245 2.863.142.845
Valor de subsidios 180.434.127 6.348.033.446 158.912.685 5.149.724.458
p@yﬂf U
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos Uruguayos)
(continuacion)

Al 30 de junio de 2019 se encuentra pendiente de cobro saldos asociados a subsidios correspondientes
a los meses de febrero, marzo, abril, mayo y junio de 2019 el cual asciende a US$ 26.666.665, de
acuerdo con el cronograma de pagos del M.T.O.P. establecido en el contrato de concesion (Nota
1.2.a).

6.4 Programa de Inversion Pablica en Infraestructura Vial Il (Nota 1.3.2)

Al 30 de junio de 2019 se ha ejecutadao [a totalidad del programa por un total de U$S 76.061.328 entre
cbras y gastos, (US$ 76.061.328 al 31 de diciembre de 2018). En el periodo no se han sjecutado ni
reconocido ingresos {costos por $ 7.717.749 equivalente a US$ 271.437 al 30 de junio de 2018).

Al 30 de junio de 2019 los subsidios recibidos ascienden a US$ 77.560.821 (US$ 70.285.282 al 31 de
diciembre de 2018), dentro de los cuales se incluyen comisiones por US$ 672.500.

Dentro de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 se incluia la diferencia entre el monto de los

subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucion del Programa, los cuales ascendieron a
$ 236.257.207.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

30.06.2019 31.12.2018
$ $
Anticipos de partes relacionadas {Nota 20) 8.820.845 13.180.181
Anticipo contratistas 122.783 66.066
Créditos fiscales 448.623.780 1.051.954.345
Diversos 3.288.220 2.6563.721
Total 460.865.628 1.067.854.313
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el perlodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
{continuacion)

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

8.1 Los cambios en propiedad, planta y equipo en los periodos finalizados el 30 de junio de 2019
y el 30 de junio de 2018 son Jos siguientes:

Equipos de Muebles y Instalaciones y
computacion utiles Vehiculos equipos - Peajes Total

Al 1° de enero de 2019

Costo 20.491.395 12.471.342 1.363.385 29.542.055 63.868.177
Depreclacién acumulada {19.692.284) (10.829.022) (1.319.284) (29.542.055) {61.382.645)
Valor neto en libros 799111 1.642.320 44101 - 2,485,632
Incorporaciones 98.769 - 545,194 - 643.953
Cargo por depreciacién (285.031) {508.723) (34.024) - (827.778)
Reexpresion por traslacién 60.714 119.580 24,975 - 205.269
Valor final neto en libros 673.553 1.263.177 580.246 - 2.506.976
Al 30 de junio de 2019

Costo 22.349.608 13.539.677 2.047.980 32.072.720 70.009.985
Depreciacion acumulada (21.676.055) {12.286.500} {1.467.734) {32.072.720) (67.503.009)
Valor neto en libros 673.5653 1.253.177 580.246 - 2.506.976

Equipos de Muebles v Instalacicnes y
computacion utiles Vehiculos equipos - Peajes Total

Al 1° de enero de 2018

Costo 17.801.803 11.055.662 1.211.968 26.261.124 56.330.557
Depreciaciéon acumutada (15.851,185) (8.733.961) {1.103.579) {25.035.347) (50.824.072)
Valor neto en libros 1.850.618 2.321.701 108,389 1.225.777 5.506.485
Incorporaciones 128.652 31.137 - - 159.789
Cargo por depreciacion (1.168.846) (598.522) (70.401) (847.740} {2.685.509)
Reexpresidn por traslacion 94.734 172.785 4.823 51.084 323.406
Valor final neto en libros 905.158 1.927.101 42.811 429,101 3.304.171
Al 30 de junio de 2018

Costo 19.583.128 12,109.587 1.323.827 28.685.122 £1.701.664
Depreciacidon acumidada (18.677.970) (10.182.486) (1.281.018) (28.256.021) {58.397.493)
Valor neto en libros 905,158 1.927.101 42.811 428,101 3.304.171
8.2 Los bienes de propiedad, planta y equipe comprenden los activos necesarios para la

operacién de la concesion, que no se encuentran bajo el control del concedente, tales como
instalaciones y equipos, equipos de computacion y muebles y Gtiles.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDICS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el petlodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
{continuacién)

8.3 El gasto por depreciaciones de propiedad, planta y equipo fue imputado por $ 0 al costo de
los servicios prestados ($ 847.740 en el periodo finalizado el 30 de junio de 2018) y $ 827.778 a gastos
de administracion ($ 1.837.769 en el periodo finalizado el 30 de junio de 2018).

NOTA 9 - INTANGIBLES

9.1 Los cambios en intangibles en los perfodos finalizados el 3¢ de junio de 2019 y el 30 de junio
de 2018 son los siguientes:

Al 1° de enero de 2019

Costo 16.055.391 14.656.935.341 14.672.990.732
Amortizacion acumulada {15.479.889)  (3.588.455.792) (3.603.935.681)
Valor neto en libros 575.502 11.068.479.549  11.069.055.051
Incorporaciones 44,253 2.687.609.502 2.687.683.755
Cargo por amortizacion (152.833) (650.473.852) {550.626.685)
Reexpresidn por trastacion 44.804 1.036.831.925 1.036.876.729
Valor final neto en libros 511.726 14.242.447.124  14.242.958.850
Al 30 de junio de 2019

Costo 17.476.857 18.711.614.699  18.729.091.556
Amortizacion acumulada (16.965.131)  {4.469.167.67b)  (4.486.132.706)
Valor neto en libros 511.726  14.242.447.124  14.242.958.850

Derechos de
Programas de concesién de
computacion obra publica Total

Al 1° de enero de 2018

Costo 14.129.776 5.695.507.639 5.709.727 415
Amortizacién acumulada (13.440.972)  (1.848.405.879) (1.861.846.851)
Valor neto en libros 638.804 3.847.191.760 3.847.880.564
Incorporaciones 52.188 3.810.361.455 3.810.413.643
Cargo por amortizacion (164.778) (642.810.909) (642.975.687)
Reexpresion por traslacion 55.125 587.050.909 587.106.034
Valor final neto en libros 631.339 7.601.793.215 7.602.424.554
Al 30 de junio de 2018

Costo 15.489.819  10.310.694.160  10.326.183.979
Amortizacion acumulada (14.858.480)  (2.708.900.945) (2.723.759.425)
Valor neto en libros 631.339 7.601.793.215 7.602.424.554
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por et periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

(continuacidon)

9.2 El gasto por amortizaciones de intangibles que fue imputado al costo de los servicios
prestados por $ 550.473.852 y a gastos de administracion por $ 152.833 en el perfodo finalizado el 30
de junio de 2019 ($ 642.810.909 a coslos de servicios prestados y $ 164.778 al gasto de administracion
en el periodo finalizado el 30 de junio de 2018}.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Proveedores de plaza (Nota 20)
Deudas con contratistas

Total

NOTA 11 - DEUDAS FINANCIERAS

Corriente:
Deudas financieras (Nota 11.1)
Sub - total

No corriente:
Deudas financieras (Nota 11.1)
Sub - fotal

Total

22
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30.06.2019

31.12.2018

$

72.425.315
1.099.766.283

$

61.838.450
2.050.554.515

1.172.191.598

2.112.392.965

30.06.2019 31.12.2018

$ $
1.525.628.083 3.088.653.358
1.525.628.083 3.088.653.358

21.515.233.010

15.982.942.849

21.5156.233.010

15.982.942.849

23.040.861.093

19.071.596.207
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

{continuacion)
11.1  Composicién
Deudas financieras corrientes
30.06.2019 31.12.2018
$ $
Vales bancarios - 1.605.856.935
C.N.D. - C.AF. 4504 (Nota 20} 154.060.122 283.884.021
C.N.D. - C. AF. 9629 (Nota 20) 20.844.214 18.864.886
C.N.D. - B.1.D. 2041 {Nota 20) 503.690.573 464.330.912
C.N.D. - B.I.D. 3578 {Nota 20) 31.515.137 23.794.237
C.N.D - FONPLATA 16/2015 {Nota 20) 103.375.718 95.486.655
C.N.D - FONPLATA 17/2015 {Nota 20) 114.326.714 61.636.000
C.N.D - FONPLATA 18/2016 {Nota 20) 480.693.144 452.264.177
Fideicomiso Financiero C.V.U. 1 - U.l. 66.709.842 64.023.006
Fideicomiso Financiero C.V.U. | - US$ 27.142.246 18.512.529
Fideicomiso Financiero C.V.U. | - U.P. 13.270.373 -
Total 1.525.628.083 3.088.653.358
Deudas financieras no corrientes
30.06.2019 31.12.2018
$ $

C.N.D. - B.1.D. 2041 (Nota 20) 251.300.000 462,942 871
C.N.D. - B.L.D. 3578 (Nota 20) 2.511.287.858 1.989.077.238
C.N.D. - C.AF. 9629 (Nota 20) 2.597.202.418 2.227.539.241
C.N.D. - FONPLATA 16/2015 (Nota 20) 1.128.755.833 1.039.692.489
C.N.D. - FONPLATA 18/2016 (Nota 20) 241.878.250 445,482.500
C.N.D. - FONPLATA 17/2015 (Nota 20) 983.630.083 908.277.021
Fideicomiso Financiero C.V.U. - U.l. 7.471.150.670 7.177.345.813
Fideicomiso Financiero C.V.U. { - US$ 2.877.789.280 1.769.618.977
Fideicomiso Financiero CV.U. | - U.P. 3.489.829.899 -
Costos de deudas financieras a devengar {37.689.279) {37.133.301)

Total 21.515.233.010 15.982.942.849

11.2 Con fecha 11 de diciembre de 2018 se firmo6 un nuevo vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por un
monto de US$ 12 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 2,25% y fecha de vencimiento 10 de
abril de 2019. Posteriormente con fecha 20 de diciembre de 2018 se firmaron dos nuevos vales con
B.B.V.A. Uruguay S.A. por un monto de US$ 2 millones y US$ 7,5 millenes respectivamente, ambos a
una tasa de interés efectiva anual de 2,25% y fecha de vencimiento 10 de abril de 2019.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periedo finalizado el 30 de junio de 2019
{cifras expresadas eh pesos uruguayos)
{continuacion)

Con fecha 9 de abril de 2019, se cancelaron los tres vales por una suma total de US$ 21,5 millones y
se firma un nuevo vale en pesos por $ 731 millonas, a una tasa de interés efectiva anual de 89% vy
fecha de vencimiento 8 de mayo de 2019. Dicho vale fue cancelado oportunamente.

11.3 Con fecha 10 de diciembre de 2018 se firmé un nuevo vale con Scotiabank Uruguay S.A. por
un monto de US$ 7 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 2,45% y fecha de vencimiento 10
de abril de 2019,

Con fecha 18 de febrero de 2019 se firmd un nueva vale con Scotiabank Uruguay S.A. por un monto de
US$ 6 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 2,45% y fecha de vencimiento 16 de abril de
2019,

Con fecha 19 de marzo de 2019 se firmé un nuevo vale con Scotiabank Uruguay S.A. per un monto de
US$ 3 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 2,8% y fecha de vencimiento 10 de abril de
2019,

Con fecha 10 de abril de 2019, se cancelaron ios tres vales por una suma total de US$ 16 millones y se
firmé un nuevo vale en pesos por $ 543,2 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 9,20% vy
fecha de vencimiento 9 de mayo de 2019. Dicho vale fue cancelado oportunamente.

Con fecha 15 de abril de 2019, se firmd un nuevo vale en pesos por $ 270 millones, a una tasa de
interés efectiva anual de 9,20% y fecha de vencimiento 9 de mayo de 2019. Dicho vale fue cancelado
oportunamente.

11.4 Con fecha 11 de diciembre de 2018 se firmé un vale con el Banco Santander S.A. por un
monto de US$ 11 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 2,10% y fecha de vencimiento 1° de
abril de 2019. Con fecha 1° de abril de 2019, se canceld dicho vale y se firmé un nuevo vale en pesos
por $ 376,2 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 9,33% y fecha de vencimiento 8 de mayo
de 2019. Dicho vale fue cancelado oportunamente.

Asi mismo con fecha 12 de abril de 2019, se firmd un nuevo vale en pesos por 238 millones, a una tasa
de interés efectiva anual de 9,25% y fecha de vencimientc 9 de mayo de 2019. Dicho vale fue
cancelado oportunamente.

115 Con fecha 16 de enero de 2019 se firmd un vale con Banco ITAU Uruguay S.A. por un monto
de US$ 8 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 3,5% y fecha de vencimiento 16 de abril de
2019. Posteriormente con fecha 10 de abril se extendid el vale manteniendo las mismas condiciones y
con fecha de vencimiento 9 de mayo de 2019, el cual fue cancelado oportunamente.

11.6 Con fecha 12 de diciembre de 2018 se firmé un vale con el Banco Republica Oriental del
Uruguay por un monto de US$ 10 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 2,75% y fecha de
vencimiento 16 de abril de 2019. Pasteriormente con fecha 09 de abril se extendié el vale por US$ 10
millones a una tasa de interés efectiva anual de 3,5% y con fecha de vencimiento 9 de mayo de 2019,
el cual fue cancelado oportunamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizade el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
{continuacién)

1.7 Con fecha 27 de febrero de 2019 se recibieron US$ 5.083.428, correspondientes al octavo
desembolso del Programa de Rehabilitacion de Redes Viales Secundarias y Terciarias — Vial ill (C.A.F.
9629).

11.8 Con fecha 18 de enero de 2019 se recibieron dos desembolsos correspondientes a Fonplata
URU-17/2015, por el US$ 140.616 y US$ 1.060.500 respectivamente.

11.9 Con fecha 3 de junio de 2019 se recihi¢ el sexto desembolso del programa Corporacion Vial
del Uruguay (C.V.U.) Il (BID N° 3578/0C-UR) por US$ 10.000.000.

11.10  Con fecha 28 de abril de 2018 el Fideicomiso (Nota 1.4) emitié las dos segundas series de
titulos de deuda por un monto nominal de US$ 186 millones. La tercera serie de emisién denominada
en U.1. fue por un monto de U.I. 1.111 millones mientras que la cuarta serie, denominada en US$ fue
por un monto de US$ 36 millones. El programa de emision fue calificado Aa2 (uy) por Moody's Latin
America.

Los fondos obtenidos de las emisiones realizadas fueron transferidos por el Fideicomiso a la Sociedad,
bajo las mismas condiciones que la emision original.

La Sociedad empleara dichos fondos para la realizacion de obras de infraestructura de acuerdo con los
términos previstos en el Marco general de la Concesion (Nuevo Anexo |).

Esta obligacion al igual que la primera serie, serd cancelada con el fiujo de fondos proveniente de la
recaudacion de peajes y las indemnizaciones del Estado, el cual fue cedido por la Sociedad al
Fideicomiso hasta por el monto necesario para cubrir el servicio de deuda, el fondeo de las cuentas
fiduciarias (Nota 7.2) de conformidad al contrato del Fideicomiso y los gastos del mismao.

Todo excedente del monto cedido le sera devuelto a la Sociedad de acuerdo a lo previsto en el contrato
del Fideicomiso.

Dichas emisiones se ofrecieron por oferta publica en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa
Electrénica de Valores, bajo las siguientes condiciones:

Serie |l

Valor nominal: U.l. 1.111.000 con una prima por emisién de U.I. 28.318.225.

Plazo: 15 de octubre de 2034.

Interés compensatorio: 3,75% nominal anual segln base 30/360. Sin plazo de gracia, y se abonaran
los dias quince de enero, abril, julio y octubre de cada afio.

Serie |V

Valor nominal: US$ 35.961.000 con un descuento por emision de US$ 873.852.
Plazo: 15 de octubre de 2034.

-:,_:Il
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Interés compensatorio: 4,90% nominal anual segtin base 30/360 Sin plazo de gracia, y se abonaran los
dias quince de enero, abril, julio y octubre de cada afio.

Con fecha 3 de mayo de 2019 el Fideicomiso {Nota 1.4} realiz6 la tercera emision de titulos de deuda
en unidades previsionales y dolares, por un monto total nominal de US$ 155.409.048 en dos series.

La serie V fue emitida por U.P. 3.192.958.928 a una tasa de interés efectiva anual de 2,40%, sin prima
por emisién, mientras que la serie VI se emitié en délares por un fotal nominal de US$ 28.100.000 a
una tasa efectiva nominal de 4,50% teniendo un descuento por emision de US$ 938.540. El programa
de emision fue calificado Aa2 (uy) por Moody's Latin America.

I os fondos obtenidos de las emisiones realizadas fueron transferidos por el Fideicomiso a la Sociedad,
bajo las mismas condiciones que la emisién original.

l.a Sociedad empleara dichos fondos para la realizacién de obras de infraestructura de acuerdo con los
términos previstos en el Marco general de la Concesion {Nuevo Anexo |).

Esta obligacion al igual que la primera serie, serd cancelada con el flujo de fondos proveniente de la
recaudacion de peajes y las indemnizaciones del Estado, e! cual fue cedido por la Sociedad al
Fideicomiso hasta por el monto necesario para cubrir el servicio de deuda, el fondeo de las cuentas
fiduciarias (Nota 7.2) de conformidad al contrato del Fideicomiso y los gastos del mismo.

Todo excedente del monto cedido le sera devuelto a la Sociedad de acuerdo a lo previsto en el contrato
del Fideicomiso.

Dichas emisiones se ofrecieron por oferta plblica en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa
Electronica de Valores, bajo las siguientes condiciones:

Serie V

Valor nominal: U.P. 3.192,.958.928 sin prima por emision.

Plazo: 15 de octubre de 2034.

Interés compensatorio; 2,40 % nominal anual segin base 30/360 Sin plazo de gracia, y se abonaran
los dias quince de enero, abril, julio y octubre de cada afio.

Serie VI

Valor nominal: US$ 28.100.000 con un descuento por emision de US$ 938.540.

Plazo: 15 de octubre de 2034,

interés compensatorio: 4,50% nominal anual segtin base 30/360 Sin plazo de gracia, y se abonaran los
dias quince de enero, abril, julio y octubre de cada afio.
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Condiciones generales aplicables a las cuatro series

Perfodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un periodo de gracia de cinco afios que
se inicia en el momento de la emisidn.

Plazo de repago y régimen de amortizacién; El primer pago de capital se realizara el 15 de abril de
2023 y equivaldra al 10% de cada emisién. El saldo remanente se amortizard en cuotas trimestrales a
partir del 15 de enero de 2027 hasta el 15 de octubre de 2034 de acuerdo al siguiente cronograma de

pagos:
% capital
Ano ___inicial
2027 8%
2028 9%
2029 10%
2030 11%
2031 12%
2032 13%
2033 14%
2034 15%

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

121 Composicién
30.06.2019 31.12.2018
$ $

Otros subsidios cobrades per adelantado (Nota 12.2) - 119.584.115
Acreedores por cargas sociales 1.532.184 1.948.247
Saldos a pagar a C.N.D. (Nota 20) 3.607.866 6.113.987
Deudas beneficios sociales 18.874.181 18.910.547
Anticipos de usuarios 59.000.788 55.765.331
Ofras deudas 13.133.785 0.683.242
Total 96.148.804 212.005.469

12.2 Otros subsidios cobrados por adelantado

Al 31 de diciembre de 2018 dentro de esta cuenta se incluia la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucidn de [a obra C/78 (Nota 1.2.a). Al 30 de
junio de 2019 se ejecutaron obras y gastos por un monto de US$ 3.928.344 equivalentes a
$ 130.700.352, tos cuales se encuentran registrados dentro del costo de los servicios prestados. Los
ingresos reconocidos en el perlodo ascienden a US$ 4.014.767 equivalentes a $ 133.575.756.

el
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NOTA 13 - PATRIMONIO
1341 Capital

El capital social de la Sociedad asciende a la suma de $ 620.000, de los cuales se encuentran
integrados § 1556.000 al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018. E! mismo esta representado
por acciones nominativas de valor $ 10 cada una.

13.2 Resfricciones sobre distribucion de resultados

De acuerdo a lo dispuesto por ef Articuio 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio econdmico a la
formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede
disminuida por cualquier razdn, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

De acuerdo al Decreto 156/16 del 30 de mayo de 20186, la Sociedad no podra distribuir utifidades en
tanto no cumpla con la obligacion de registrar, en el plazo establecido, los presentes estados
financieros consolidados ante la Auditoria Interna de la Naciéon (A.L.N.), érgano estatal de control de
sociedades comerciales.

13.3  Ofros resultados integrales

Composicion:
30.06.2019 31.12.2018
$ $
Saldo inicial (94.828.844) 36.629.617
Reexpresion por traslacién (122.867.269) (131.458.461)
Saldo final (217.696.113) (94.828.844)

g
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NOTA 14 - INGRESOS

Ingresos Megaconcesidn - Régimen transitorio (Nota 6.2)
Ingresos por canstruccién - Régimen transitorio

Ingresos por explotacion y operacion de servicio - Régimen
transitorio

Regularizadora ingreso de explotacion - Régimen transitorio
Sub - total

Ingreses Megaconcesion - Nuevo Anexo | {Nota 6.3)
Ingresos por consiruccion - Nuevo Anexo |

Ingresos por explotacion y operacién de servicio - Nuevo
Anexo |

Regularizadora ingreso de explotacién - Nuevo Anexo |
Sub — total

Ingresoes - Adicionales a Megaconcesion

Ingresos por ejecucion - Programa de Obras Viales |
Ingresos por efecucién - Programa de Obras Viales 2012
Ingresos por ejecucion - Programa de Inversion Pubilica en
infraestructura Viat il

Sub - total

Total

Por el pericdo de seis meses

Por el periodo de fres meses

finalizado el finalizado el
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ $ § $

110.375.980 128.435.977 46.656.650 52.613.837
764.287.667 626.337.553 - -
{410.234.637) (297.162.764) 180.783.450 162.587.602
464.429.010 457.610.766 227.440.100 215.201.439
4.433.663.627 5.320.067.779 2.010.835.277 2.561.859.191
626.270.007 687.691.058 598.638.664 536.128.191
(20.514.158) {7.669.540) (22.603.256) {8.190.899)
5.039.419.476 6,000.089.297 2.586.870.685 3.089.797.483
- 312.950 - 312.950

- 7.717.749 - 283.541

- 8.030.699 - 596.491
5.503.848.486 6.465.730.762 2.814.310.785 3.305.595.413

-,
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NOTA 15 - COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

E| costo de los servicios prestados incluye los siguientes conceptos:

Costos Megaconcesidn - Régimen transitorio
Gastos por operacion de los puestos de peaje
Remuneraciones puestos de peaje

Costos de obra y mantenimiento Régimen transitorio
Asistencia técnica vialidad

Depreciacién propiedad, planta y equipo (Nota 8)
Sub - total

Costos Megaconcesion - Nuevo Anexo |
Costos de obra y mantenimiento - Nuevo Anexo |
Gastos por operacién de los puestos de peaje
Servicio de auxilio

Asistencia técnica vialidad .

Seguro responsabilidad civil

Por el periodo de seis meses

Por el periodo de ires meses

Amortizacion derechos de concesion de obra plblica (Nota 9)

Sub - total

Costos Adicionales a Megaconcesién

finalizado el finalizado el
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ $ $ $

331.266.921 305.197.601 169.366.765 151.090.956
8.591.883 7.706.643 4.159.129 3.955.647
52.856.576 76.128.019 18.676.466 25.894 234
- 3.080.803 - 1.023.911
- 847.740 - 366.261
392.715.380 392.960.806 192.202.360 182.331.009
4.254.944 291 5.012.494 561 2.019.216.185 2.510.864.905
29.957.982 17.257 487 10.181.127 7.549.596
4.269.570 3.846.722 2.867.557 1.923.134
20.990.749 14.681.575 11.591.144 §.585.903
736.755 636.128 371.497 330.004
550.473.852 642.810.909 550.473.852 509.157.690

4.861.373.199

5.691.727.382

2.594.701.363

3.038.411.232

Costos de obra y mantenimiento - Programa de Obras Viales |
Costos de obra y mantenimiento - Programa de Obras Viales

2012

Costos de obra y mantenimiento - Programa de Inversion

Publica en Infraestructura Vial Ii
Sub - total

Total

- 292.877 - 292 877
. - - {1.861.410)
- 7.627.952 - 280.242
- 7.920.829 - {1.288.291)
5,254.088.579 6.092.609.017 2.786.903.723 3.219.453.950
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NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion incluyen los siguientes conceptos:

Remuneraciones y beneficios al personal
Honorarios profesionales y servicios contratados
impuestos, tasas y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones {Notas 8 y 9)
Reparaciones y mantenimientos

Oftros gastos y servicios

NOTA 17 - OTROS RESULTADOS

Los otros resultados incluyen los siguientes conceptos:

Gtros ingresos
Ctros gastos

Total

Por el periodo de seis
meses finalizado el

Por el periodo de tres
meses finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ $ $ $
11.590.479 10.326.267 5.622.926 5.427.534
16.552.094 16.619.889 8.198.374 7.871.620
203.358 258.523 206.358 266.643
980.611 2.002.547 430.881 945.584
58.518 51.823 31.609 20.433
5.262.011 5.138.087 2.234.752 2.880.290
34.647.0M 33.397.136 16.724.890 17.431.004

Por el periodo de seis
meses finalizado el

Por el periodo de tres
meses finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ $ $ $
117.663.566  55.454.505 36.851.737 42.876.052
{4.543.549) {393,573} (4.498.611) {130.440)
113.120.017  65.060.932 32.353.126 42.745.612

Los otros ingresos al 30 de junio de 2019 corresponden basicamente a multas cobradas a contratistas,
venta de pliegos y diferencia de cambio operativa por $ 96.562.139 ($ 43.651.175 al 30 de junio de

2018).
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NOTA 18 - RESULTADOS FINANCIEROS
Los resultados financieros incluyen los siguientes conceptos:

Por el periodo de seis meses Por el periodo de tres meses

finalizado el finalizado el
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ $ $ $

Ingresos financieros

Intereses ganados 17.866.084 42.218.968 14.567.887 40.305.064
Otros resultados financieros 302.002.821 392.929 253.274.546 242 423
Diferencia de cambio financiera ganada (neta) - 93.273.831 - 205.057.045
Sub - total 319.868.905 135.885.726 267.842.433 245.604.532
Gastos financieros

Intereses perdidos (440.644.263)  (230.866.360)  (234.113.596) (145.704.687)
Gastos financieros (3.637.138) (4.411.043) (1.824.037) (2.076.777)
Diferencia de cambio financiera pérdida (neta) (27.978.267) - 46.736.358 -
Resultado por valuacidn del crédito 21.246.098  (100.181.308) {30.233.636} (49.136.566)
Sub - total (451.013.570)  (344.458.711)  {219.434.911) (196.918.030)
Total (131.144,665)  (208.572.985) 48.407.522 48.686.502

NOTA 19 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

18.1

Ejecucion del Contrato de Concesién

Tal como se menciona en la Nota 1, el contrato de concesion establece un "Marco General de
Concesion” que tiene vigencia a partir del 1° de enero de 2018 y un “Régimen fransitorio” que sera
aplicable entre los afios 2015 al 2020. Este contrato establece las siguientes cobligaciones para C.V.U.:

a) Marco General de la Concesién

El Gasto comprometido a ejecutar serd de US$ 3.489.849.403 en valores nominales el cual incluye
todos aquellos egresos necesarios para la gestion, construccion, rehabilitacion, mantenimiento,
servicios, operacion, recaudacién, explotacion y financiamiento, indicados o aprobados por el

Concedente.
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Al 30 de junio de 2019, la apertura del Gasto comprometido es la siguiente;

30 de junio de 2019
(en millones)
USs$ $
Reconocidos por ¢l M.T.O.P. 736 22.817
Pendientes de aprobacion por el M.T.O.P. (i) 87 2.712
No presentados ante el M.T.O.P. {ii) 27 957
Gastos ejecutados 850 26.486

(i) Corresponden a gastos abonados en el ejercicio 2017 (US$ 7,4 millones), gastos abonados en 2018 (US$ 47,4
millones) y gastos abonados 2019 (US$ 32,6 millones)

(i) Corresponden a gastos incurridos principalmente en los meses de abril, mayo y junic 2019.
En el Anexo | del convenio-contrato del 23 de octubre de 2015 se establece que dentro de los noventa dias
calendario de finalizado cada afio de concesidn, la Sociedad aclualizara el Gasto comprometido, y lo enviara al
M.T.O.P. para obtener su aprobacion. Este tendra noventa dias calendario para expedirse.

b) Régimen transitorio

El Gasto comprometido serd de US$ 1.064.038.655 el cual se ajusté posteriormente a
US$ 1.083.932.289 en funcion de la recaudacion real del mes de octubre de 2015, de los cuales se han
ejecutado, de acuerdo a lo establecido en el mencionado contrato, al 30 de abril de 2015 un monto de
US$ 818.023.910 asociado a la Megaconcesion y US$ 28.311.607 asociado a Subsidios
extraordinarios resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y
de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC). Asimismo, en el periodo comprendido entre
el 30 de abril de 2015 y el 30 de junio de 2019 se han ejecutado Gastos Comprometidos por un monto
de US$ 213.850.447 (US$ 200.729.180 al 31 de diciembre de 2018), la apertura de los mismos es la

siguiente:
30 de junio de 2019
{en millones)
Us$ $
Reconocidos por et M.T.O.P. 194 5617
Pendientes de aprobacion por el MT.O.P. (i) 18 551
No presentados ante el M.T.O.P. (ii) 2 76
Gastos ejecutados 214 6.244
(i) Corresponden a gastos abonados en el ejercicio 2016 (US$ 8,9 millones) y ejercicio 2017 (US$ 3
millones), ejercicio 2018 (US$ 3 millones) y en el periodo 2019 (US$ 2,8 millones).
{ii) Corresponden a gastos incurridos principalmente en los meses de mayo y junio de 2019.
EZ%%”@
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(continuacion)

19.2  Programa de Inversion Publica en infraestructura Vial Il

Al 30 de junio el saldo pendiente de ejecucion de obras y gastos relacionados con este programa es

US$ 8.266.312 (US$ 8.534.592 al 31 de diciembre de 2018).

NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Los saldos con partes relacionadas al cierre se componen como sigue:

a. Los saldos a cobrar al M. T.O.P. se detallan en Nota 6.

b. Los subsidios a cobrar y cobrados por adelantado al M.T.O.P se detallan en Notas 6 y 12
respectivamente.

c. Otras cuentas por cobrar (Nota 7).

Anticipo C.N.D. - B.l.D.

Total
d. Deudas financieras (Nota 11).
Corrientes

C.N.D. - C.AF. 4504 - Capital e intereses

C.N.D. - C.AF. 9629 - Intereses y comisiones

C.N.D. - B.L.D. 2041 - Capital e intereses

C.N.D. - B.L.D. 3578 - Intereses y comisiones

C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Intereses y comisiones

C.N.D. - FONRPLATA URU 17/2015 - Intereses y comisiones

C.N.D. - FONPLATA URU 18/2016 - Capital, Intereses y comisiones

Sub - total

34

30.06.2019 31.12.2018
$ $
8.820.845 13.180.181
8.820.845 13.180.181
30.06.2019 31.12.2018
$ $
154.060.122 283.884.021
20.844.214 18.864.886
503,690.573 464.330.912
31.515.137 23.794.237
103.375.718 95.486.655
114.326.714 61.636.000
490.693.144 452.264.177

1.418.505.622

1.400.260.838

-
pa
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

por el periedo finalizado el 30 de junio de 2019
{cifras expresadas en pesos uruguayos)
{continuacién)

No corriente

C.N.D. - C.A.F. 9629 - Capital

C.N.D. - B.1.D. 2041 - Capital

C.N.D. - B.1L.D. 3578 - Capital

C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Capital

C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Capital

C.N.D. - FONPLATA URU 18/2016 - Capital

C.N.D. - C.AF. 9629 - Costos de deudas financieras a devengar

C.N.D. - C.A.F. 4504 - Costos de deudas financieras a devengar

C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Costos de deudas financieras a devengar
C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Costos de deudas financieras a devengar
C.N.D. - FONPLATA URU 18/2016 - Costos de deudas financieras a devengar

30.06.2019 31.12.2018
$ $
2.597.202.416 2.227.539.241
251.300.000 462.942.871

2.511.287.858
1.128.755.833

1.089.077.238
1.039.692.489

983.630.083 908.277.021
241.876.250 445 582.500
(21.167.575) (20.274.003)
(407.835) (898.363)
(6.892.482) 6.611.111)
(6.072.194) (5.821.801)
(3.149.194) (3.528.023)

7.676.363.160

7.005.978.05%

9.094.868.782

8.436.238.947

Sub - total
Total
e. Otras cuentas por pagar corrientes {(Nota 12).

30.06.2019 31.12.2018
$ $
CONAFIN — AFISA — Honorarios a pagar 585463 488.936
Saldos a pagara C.N.D. 3.607.866 6.113.987
Total 4.193.329 6.602.923
20.2 Las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:
Ingresos

Los ingresos de la Sociedad son obtenidos en su totalidad por contratos con el Estado uruguayo y
estan determinados por los subsidios a cobrar de éste y los peajes cobrados al publico en general

{usuarios de las rutas nacionales concesionadas).
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
(continuacidn)

Costo de los servicios prestados

C.N.D. - Costo de obra y mantenimiento Nuevo Anexo | (Nota 15}

C.N.D. - Servicios recibidos
Total

Por el periodo de seis

meses finalizado

el

Por el periodo de tres
meses finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ $ 5 $
4.545.573 2.802.310 4.545.673 -
1.097.745 3.923.271 811.791 2.041.219
6.643.318 6.725.581 5.357.364 2.041.219

Gastos de administracion (Nota 18}

Por el periode de seis
meses finalizado el

Por el periodo de tres
meses finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ $ $ $
C.N.D. - Servicios recibitos (1)
Gastos administrativos 16.561.928 15.389.462 8.283.1056 7.696.751
Alquileres perdidos 536.622 497.754 272.077 252,430
Total 17.098.550 15.887.216 8.555.182 7.949.181
(1) C.N.D., a partir del ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2013 comenzé a prestar servicios administrativos, asi

como honorarios por asistencia en el Programa de obras Viales 2012 incluidos hasta el ejercicio 2017.

Gastos financieros {Nota 18)

C.N.D - C.AF. 4504 - Intereses perdidos

C.N.D. - B.L.D. 2041 - Intereses perdidos

C.N.D. - B.L.D. 3578 - Intereses perdidos

C.N.D - FONPLATA URU 16/2015 - Intereses perdidos
C.N.D - FONPLATA URU 17/2015 - Intereses perdidos
C.N.D - FONPLATA URU 18/2016 - Intereses perdidos
C.N.D - C.AF. 9629 - Intereses perdidos

C.N.D - FONPLATA URU 16/2015 - Comisiones perdidas
C.N.D - FONPLATA URU 17/2015 - Comisiones perdidas
C.N.D - FONPLATA URU 18/2016 - Comisionas perdidas
C.N.D - C.AF. 4504 - Comisiones perdidas

C.N.D - C.AF. 9629 - Comisicnes perdidas

C.N.D. - B.I.D. 2041 - Comisiones perdidas

Otros resultados financieros

Total

36

Por el periodo de seis
meses finalizado el

Por el periodo de tres
meses finalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
$ §

5.5650.390 7.036.283 2.795.209 3.642.172
17.141.376 18.117.962 8.375.661 10.166.031
38.607.826 19.908.998 19.782.954 12.644 957
30.712.097 16.773.151 15.945.925 8.893.841
26.319.793 14.052.815 13.756.373 7.844 995
21.379.243 17.283.268 9.854.256 9.498.445
52.181.897 23.973.872 27.249.853 15.025.555

275.359 237.787 142.791 123.410
239.992 207.335 125.662 107.558
656.731 566,032 338.910 203.584
549.918 473.774 2856.900 245.984
813.815 703.097 421.560 364.666
1.101.322 2.222.119 508.214 941.5676
1.374.456 706.191 1.374.456 -
196.904.215 422,263.584  100.958.724 69.692.774
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 5.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayoes)
{continuacion)

NOTA 21 - CONTRATOS DE SERVICIOS Y CONSTRUCCION DE OBRAS
21.1 Al 30 de junio de 2019 los valores basicos seglin contrato y ampliaciones (sin impuestos) de los

contratos gue se encuentran adjudicados y vigentes asociados a la concesion de obra publica -
Megacongesion, son los siguientes:

30.06.2019 31.12.2018
Miles Miles
Miles § US$ u.l Miles $ Miles US$  Miles U.|,

Contratos en ejecucion

Régimen transitorio (*) 9. 940.867 285 7 2.618.741 295 7

Nuevo Anexo | 19.769.341 1.550 17.129 19.688.879 1.550 14.717
Contratos con recepcidn provisoria firmada 2.154.697 - - 1.5617.638 - -
*) Dentro del Régimen transitorio corresponde incluir el contrato de Auxiio y traslado de vehiculos que asciende a

$ 546.560 por mes, impuestos incluidos, ajustados por IPC y por tipa de cambio (Amp. 09/08/2016).

21.2 Al 30 de junio de 2019 los valores basicos segun contrato y ampliaciones (sin impuestos) de los
contratos que se encuentran adjudicados y vigentes asociados a la concesion de obra pablica —
Programa de Cbras Viales | son los siguientes:

30.06.2019 31.12.2018
Miles US$ Miles $

Contratos en ejecucién - -

21.3 Al 30 de junio de 2019 los valores basicos segun contrato y ampliaciones (sin impuestos) se los
contratos que se encuentran adjudicados y vigentes asociados a la concesidon de obra plblica -
Programa de Obras Viales 2012, son los siguientes:

30.06.2019 31.12,.2018
Miles $ Miles $
Contratos en ejecucion (*) 757.735 757.735
) ios contratos se encuentran totalmente ejecutados, resta obtener la recepcion det M T.O.P. para cerrar las

obras.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
{cifras expresadas en pesos uruguayos)
{(continuacion)

21.4 Al 30 de junio de 2019 los valores basicos segun contrato y ampliaciones {sin impuestos) de los
contratos que se encuentran adjudicados y vigentes ascciados a la concesion de obra publica —
Programa de Inversion Plblica en Infraestructura Vial Il, son los siguientes:

30.06.2019 3112.2018

Miles $ Miles $
Contratos en ejecucién 752.023 751.751

21.5 Al 30 de junio de 2019 los llamados a licitacion para confratos de construccién de obras que se
encuenfran en proceso de contratacion ascienden a miles de $ 4.167.680 (miles de $ 1.075.507 al 31
de diciembre de 2018).

NOTA 22 - GARANTIAS

22.1 Garantias recibidas del programa de obras de ejecucion vial

La C.V.U. en cada proceso de contratacion de obras requiere garantias a los proveedores que
participan en dichos procesos. Estas garantias son, en una primera instancia, para el mantenimiento de

las ofertas y en una segunda instancia para el cumplimiento de contrato.

El total de garantias existentes era el siguiente:

30.06,2019 31.12.2018
- por mantenimiento de oferta: Us$ 22.960.000 Uss$ 9.142.000
- cumplimiento de contrato: US$ 48.871.600 US$ 47.640.100

222 Garantias recibidas Programa de Obras I:

30.06.2019 31.12.2018
- por cuimplimiento de contrato: Uss 615.198 Uss 615.198
$ 1.630.041 $ 1.630.041

223 Garantias recibidas Programa de Obras 2012:

30.06.2018 31.12.2018

- cumplimiento de contrato: uss 3.267.139 US$  3.388.084
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
(continuacidn)

224 Garantias recibidas Programa de Ohras Ii:

30.08.2019 31.12.2018
- por cumplimiento de contrato: uss 1.042.500 Uss 1.102.500
$ 3.210.000 $ 3.210.000

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de julic de 2019 resolvié distribuir
utiidades acumuladas por un fotal de US$ 35.000.000 (equivalentes a $ 1.201.410.000) a la
Corporacion Nacional para el Desarrofto (C.N.D.), inico accionista de la Sociedad.

No han ocurrido otros hechos posteriores al cierre del periodo que puedan afectar en forma significativa
los estados financieros intermedios individuales condensados de la Sociedad al 30 de junio de 2019,
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