CESION DE CONTRATO Ad-Referendum: En la ciudad de Montevideo a los 18 dias del mes
de febrero de dos mil tres. POR UNA PARTE : la Corporacion Nacional para el Desarrollo
(CND), representada por su Presidente el Cr. Aldo Bonsignore y el Director Esc. Julio Gemelli
con domicilio en Rincon 528, piso 7° y POR OTRA PARTE : Corporacion Vial del Uruguay S.A.,
representada por el Cr. Aldo Bonsignore y el Ing. Carlos Garat, con domicilio en Rincon 528,
piso 7°, CONVIENEN :

PRIMERO: ANTECEDENTES 1) Con fecha 5 de octubre de 2001 se celebro entre el Ministerio
de Transporte y Obras Publicas y la Corporacion Nacional para el Desarrollo un Convenio —
Contrato para la ejecucion de obras y proyectos por el sistema de concesion de obra publica y
la cooperacion y asistencia técnica, semi-tecnica y especializada a tales efectos, aprobado,
previa intervencion del Tribunal de Cuentas de la Reptiblica, por resolucion del Poder Ejecutivo
de 20 de diciembre de 2001. Dicho Convenio — Contrato fue modificado en su Anexo I, con igual
intervencion previa del Tribunal de Cuentas de la Republica el 17 de setiembre de 2002 y
aprobado por el Poder Ejecutivo el 7 de octubre de 2002.

Il) La Corporacién Nacional para el Desarrollo constituyo |a Sociedad Andnima denominada
“Corporacion Vial del Uruguay S.A.", para los fines establecidos en el mencionado Convenio y
contratacion directa, invistiendo a aquella compariia, segun Convenio de 14 de febrero de 2002,
de todas las facultades requeridas para el cumplimiento de la Concesion. En el mencionado
documento se establecié expresamente la limitacion del objeto social, asi como también la
constancia de que su capital estaria representado por acciones nominativas, propiedad en su
totalidad, de la Corporacion Nacional para el Desarrollo, con un Directorio que se mantendria
integrado por las mismas personas que integren el Directario de la Corporacion Macional para el
Desarrollo en representacion del Estado.

IIl) De acuerdo al articulo 28 de la Ley 17.555 de 18 de setiembre de 2002, Ley de Reactivacion
Econémica, la Corporacion Nacional para el Desarrollo quedo autorizada a ceder totalmente el
contrato de concesion

IV) Segun dispone el articulo 29 de la Ley citada, se requiere para el caso de cesion de la
concesion entre otros: a) consentimiento del concedente; b) que el cesionario proporcione
seguridades y garantias no inferiores a las que se requieren en las concesiones de obra publica
adjudicadas a privados por el Poder Ejecutivo, por intermedio del Ministerio de Transporte y
Obras Publicas: ¢) que el nuevo concesionario asuma las deudas contraidas por la sociedad
concesionaria.

V) El Art. 4° del Decreto Reglamentario del Poder Ejecutivo N° 383/02 de fecha 3 de octubre de
2002, preciso las condiciones en que |a Corporacién Nacional para el Desarrollo podia ceder a
la Sociedad Anénima : "Corporacion Vial del Uruguay S.A.", ad-referendum de la intervencion
del Tribunal de Cuentas de la Republica y de la aprobacion del Poder Ejecutivo, todos los
derechos y obligaciones emergentes del multicitado Convenio — Con to de 5 de octubre de
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2001 y sus modificativos suscritos entre el Ministerio de Transporte y Obras Publicas y la

Corporacion Nacional para el Desarrollo.

Vl} De acuerdo al mencionado decreto reglamentario la cesion debera agregar a la Concesion:

a) lguales seguridades y garantias a las que las que se requiere a los concesionarios en todas
las concesiones de obra publica que adjudica el Poder Ejecutivo por intermedio del
Ministerio de Transporte y Obras Publicas.

b) Compromiso de asumir o cancelar todas las deudas contraidas a la fecha de la cesion por el
cedente, Corporacion Vial del Uruguay S.A. para el cumplimiento de los objetivos del
Convenio — Contrato mencionado.

VIl) También quedo autorizada por la Ley y Decreto citados la enajenacion mediante oferta

publica, de acuerdo a lo establecido en la Ley N 16.749 de 30 de mayo de 1996 y normas

reglamentarias, del 100% (cien por ciento), del capital accionario de la Sociedad Anonima

Corporacion Vial del Uruguay S.A. actualmente propiedad de la Corporacién Nacional para el

Desarrollo, operacion que deberd hacerse en la Bolsa de Valores habilitada por el Banco

Central en los siguientes términos:

a) comprendera el 100% de las acciones de la compania.

b) el adquirente de las acciones abonara en el acto el 20% del precio resultante en efectivo,
cheque o letra de cambio a satisfaccion de la bolsa de valores y ejecutables en plaza, en
délares estadounidenses y el saldo, dentro de los diez dias posteriores en la misma forma y
moneda.

¢) El procedimiento y las condiciones de venta se deberan anunciar a mas tardar dentro del
término de 60 dias contados a partir de |a vigencia del decreto de 3 de octubre de 2002 y se
concretara por la Corporacion Nacional para el Desarrollo dentro del mes de marzo de 2003,

d) Previamente al anuncio del procedimiento de venta de las acciones, debera estar celebrado
y aprobado, con la intervencién del Tribunal de Cuentas de la Republica, el presente
contrato de cesién, en los términos que se autorizan por el articulo cuarto del mencionado
Decreto Reglamentario.

SEGUNDO: CESION De acuerdo al marco juridico y convencional relacionado en los

antecedentes, la Corporacion Nacional para el Desarrolio cede a la Corporacion Vial del

Uruguay S.A., que los acepta y asume, todos los derechos y obligaciones que corresponden a

la primera en el Convenio Contrato celebrado el 5 de octubre de 2001 y Acuerdo Modificativo de

17 de setiembre de 2002, entre Ministerio de Transporte y Obras Publicas y la Corporacion

Nacional para el Desarrollo, donde también figuraba la Corporacion Vial del Uruguay S.A., para

la ejecucion de obras y proyectos por el sistema de concesion de obra publica y para la

cooperacion y asistencia técnica, semitécnica y especializada de la llamada Megaconcesion.




TERCERO: PASIVO Y ACTIVO A TRANSFERIR: El cesionario asume el total de pasivo y
activo de la concesion.

CUARTO: VENTA DEL PAQUETE ACCIONARIO: En el caso de concretarse la venta del 100%
del capital accionario de Corporacion Vial del Uruguay, los adquirentes que desearan
aprovechar cualquier financiamiento que hubiera obtenido Corporacion Nacional para el
Desarrollo o Corporacion Vial del Uruguay S.A. con garantias 0 avales del Estado, deberan
cancelarlos o sustituir aquellas, todo ello siempre que obtengan la previa aprobacion de las
correspondientes operaciones por parte de los respectivos organismos de crédito que lo
hubieran otorgado.

QUINTO: GARANTIAS: En la hipotesis referente a la enajenacion del total del capital
accionario que tiene la Corporacién -Nacional para el Desarrollo en la Corporacion Vial del
Uruguay S.A. los adquirentes del paquete accionario de esta comparia deberan ademas
constituir, renovar o sustituir segun corresponda las siguientes garantias y seguros conforme se

establece a continuacion:

a) La garantia de correcta ejecucion de obra sera de un monto equivalente a USS 8.500.000
La devolucion de esta garantia se efectuara por los mismos montos y en las mismas fechas
que las devoluciones de las garantias de fiel cumplimiento de contrato de las obras
contratadas en el marco de la concesion, (50% con la recepcion provisoria y 50% con la
recepcion definitiva) siempre que el saldo de la garantia no sea inferior a U$S 1:000.000 .
En caso de haberse devuelto garantias de fiel cumplimiento de contrato de las obras
contratadas en el marco de la concesién al momento de |la venta del capital accionario, el
monto de la garantia a constituir, renovar o sustituir sera de U$S 8:500.000 menos el monto
de las garantias devueltas, siempre que el monto resultante no sea inferior a USS
1:000.000.

b) La garantia de fiel cumplimiento de la explotacion sera de un monto de U$S 8:300,000.

Se devolvera cumplidos los dos anos de |a finalizacion de la Concesion.
¢} Los seguros de cualquier tipo, incluido el constituido por el concesionario por dafos a cosas
y personas por responsabilidad civil extra contractual, deberan mantenerse satisfactorios
para el concedente.
La devolucion de las garantias se solicitara mediante nota dirigida al Sr. Ministro de Transporte
y Obras Publicas. Al disponerse la devolucion de las garantias se deduciran previamente las
cantidades a que haya lugar, de acuerdo con las responsabilidades en que pudiera haber
incurrido el adjudicatario, en la ejecucion del contrato.
Las garantias de correcta ejecucion de la obra y de fiel cumplimiento de la explotaciéon y
mantenimiento de la obra podran constituirse mediante cualquiera de las siguientes
modalidades que se establecen en la clausula sexta.
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SEXTO: FORMA Y PLAZO PARA LA CONSTITUCION, SUSTITUCION O RENOVACION DE
LAS GARANTIAS: Las garantias se constituiran, sustituiran o renovaran por los adquirentes del
100% del capital accionario de la Sociedad Anonima Corporacion Vial del Uruguay SA. a la
orden del concedente en alguna de las siguientes formas:

a) Fianza, aval o garantia de un banco establecido en la Republica QOriental del Uruguay;

b) Fianza, aval o garantia de un banco extranjero aceptable para la Administracion;

c) Péliza de Seguro de fianza emitida por el Banco de Seguros del Estado de la Republica
Oriental del Uruguay. En los casos a), b) y c) la garantia respectiva se establecerd en
dolares norteamericanos;

d) Bonos del Tesoro de la Republica Oriental del Uruguay en dolares norteamericanos;

Se podra integrar la garantia en mas.de una de las modalidades indicadas siempre que todas

ellas sean constituidas por el concesionario a favor del concedente.

Para la constitucion de las nuevas garantias, sustitucion o renovacion de las vigentes a la fecha

de la enajenacion del total del capital accionario propiedad de la Corporacion Nacional para el

Desarrollo, el procedimiento que debera seguirse por los adquirentes se ajustara a lo siguiente:

a) Enningtn caso la constitucidn, renovacién o sustitucion podra ser otorgada en condiciones
menos favorables que las que pudieran estar vigentes a juicio del concedente y del
organismo acreedor.

b) El plazo para constituir, renovar o sustituir las garantias que se establecen en el contrato de
concesion o en la presente cesion, sera de 30 (treinta) dias siguientes al acto en gue se
concrete la venta de las acciones mediante la oferta publica autorizada por el decreto y ley
precedentemente mencionados.

¢) El incumplimiento de la obligacion de constituir, renovar o sustituir las garantias hara perder
a favor de la Corporacién Nacional para el Desarrollo la sena depositada en garantia por los
compradores del paquete accionario.

Las futuras renovaciones o sustituciones de garantias que comresponda efectuar al

concesionario deberan formalizarse con una anticipacion de 30 dias (treinta), a su vencimiento.

SEPTIMA - DESIGNACION DE NUEVO DIRECTORIO: Los adquirentes del paquete

accionario propiedad de la Corporacion Nacional para el Desarrollo en la Corporacion Vial del

Uruguay S.A., deberan aceptar la renuncia que presentaran los actuales directores de dicha

Sociedad Andnima simultaneamente al pago del saldo del precio de la compra y designar a

quienes los sustituiran.

OCTAVO : PRECISIONES FINALES: Queda entendido por las partes:

a) no se incluyen en la presente cesion y por lo tanto queda reservado a la Corporacion
Nacional para el Desarrollo el derecho a suscribir, de comun acuerdo y ad-referendum, el
anexo ferroviario (Anexo ) a que se refiere la clausula séptima del multicitado convenio y
contratacion directa de 5/10/2001.




b) el cesionario queda comprometido a llevar, de acuerdo con los principios y las practicas
contables de aplicacion general, libros, registros y documentos relativos no solo al contrato
de concesion, sino también todo aquello que ilustre adecuadamente, sin limitaciones, la
recepcion y el uso de los financiamientos contratados por el cedente o que se contraten por
ol cesionario en el futuro, con el objeto de llevar adelante el contrato de concesion. El
concesionario proporcionara a los representantes del concedente (y a los organismos
multilaterales de crédito, bancos nacionales o extranjeros, que hubieran otorgado
financiamiento para llevar adelante la concesion) la oportunidad, a intervalos razonables, de
inspeccionar libros, registros y cualquier otra documentacion atinente al contrato de
concesion,

NOVENO : VIGENCIA : El presente contrato de cesion se firma ad — referendum de la

certificacion de la legalidad que solicitara el Ministerio de Transporte y Obras Publicas al

Tribunal de Cuentas de la Republica y de la aprobacion por parte del Poder Ejecutivo.

POR Corporacion Nacional para el Desarr (CND) t
Presidente ; Cr. Aldo Bonsignore ... CL,U\ 4

Director- Esc. Julio Gemelli ... # ¥

POR Corporacion Vial del Uruguay S.A.
Presidente : Cr. Aldo Bonsignore,....... ¥y O .

Director: Ing. Carles Garat...................



