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Dictamen de los auditores independientes

A los Sefiores Directores y Accionistas de
Corporacion Vial del Uruguay S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Corporacién Vial del Uruguay S.A. (la
“Sociedad™), que comprenden el estado consolidado de posicion financiera al 31 de diciembre de
2017y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio vy de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, preparados en dolares
estadounidenses y presentados en pesos uruguayos, y sus notas que contienen un resumen de
las politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas, los cuales se incluyen
adjuntos.

Responsabilidad de la Direccién sobre los estados financieros consolidados

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto 124/2011 de fecha 1° de abril de 2011, y
por el mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccién considera adecuado
para permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres de errores significativos,
debido, ya sea, a fraudes o equivocaciones.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
con base en nuestra anditoria. Efectuamos nuestro examen de auditoria de acuerdo con Normas
de auditoria adoptadas por el Banco Central del Uruguay. Estas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados se encuentran libres de
errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados financieros consolidades. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo 1a evaluacién de los
riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o
a equivoeaciones. Al realizar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el sistema de
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con la finalidad de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria comprende asimismo la
evaluacién del grado de adecuacion de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccién, asi como la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinidén de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Cerrito 461 Piso 1, T: +598 29160463
11.000 Montevideo, Uruguay, www.pwe.com.uy

@ 2018 PricewaterhouseCaoopers Ltda. Todos los derechos reservados. En este documento PwG refiere a PricewaterhouseCoopars Lida.



pwc

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros consolidados preparados en ddlares
estadounidenses, y presentados en pesos urugtayos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la posicidn financiera de Corporacion Vial del Uruguay S.A. al 31 de
diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el gjercicio
finalizado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los saldos en pesos uruguayos han surgido como resultado de presentar en dicha moneda los
saldos determinados en délares estadounidenses de acuerdo a los criterios detallados en la Nota

2.4,
Otros asuntos

Con esta misma fecha hemos emitido nuestra opinién de auditoria sin salvedades, sobre los
estados financieros individuales de Corporacién Vial del Uruguay S.A. al 31 de diciembre de
2017. De acuerdo con el Art. 89 dela Ley de Sociedades Comerciales, Corporacién Vial del
Uruguay S.A. deberé presentar sus estados financieros consolidados, y sus estados financieros
individuales, los cuales, en su conjunto, constituyen los estados financieros cuya presentacion es
requerida para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes.

Otra informacion

La Direccidn es responsable de la preparacion y presentacion de otra informacion, la cual
comprende la informacién contenida en la Memoria anual de la Sociedad, que se presenta en
cumplimiento de las normas legales y regulatorias vigentes.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no comprende otra informacién y
por lo tanto no podemos expresar, y no expresamos, una opinion ni ninguna otra forma de
conclusion sobre la misma.

En el marco de nuestro examen de auditoria de los estados financieros consolidados, niuestra
responsabilidad es leer la otra informacién antes mencionada, y al hacerlo, debemos considerar
si la thisma es significativamente inconsistente con los estados financieros consolidados o con el
conocimiento que hemos obtenido durante nuestro trabajo de auditoria o, de otra forma, parece
estar significativamente distorsionada.

Si, basados en el trabajo que hemos realizado, concluimos que la misma contiene
inconsistencias o apartamientos significativos, deberemos informar sobre este hecho. No
tenemos nada que informar a éste respecto.

Montevideo, Uruguay
¢ de marzo de 2018

OSCARC ‘NTI
CONTADOR PUBLICCG
C.J.P.P.Us55724



CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO CONSCLIDADO DE POSICION FINANCIERA
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en pesos Uruguayos)

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 625.204.726 1.072.176.213
Cuentas por cobrar comerciaies 8 3.876.001.757 2.468.193.839
Otras cuentas por cobrar 10 768.984.962 240,775.032

5.070.161.445

3.781.145.084

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales 8 3.846.707.786 3.084.444, 132
Propiedad, planta y eguipo 11 5.506.485 11.320.575
Activos intangibles 12 3.847.880.554 330.781.63%

7.700.094.835 3.426.546.346
Total del activo 12,770.286.280 7.207.691.430

FPasivo y patrimonio

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales 13 1.735.601.709 918.069.953
Deudas financieras 14 1.647.608.230 1.779.924,360
Otras cuentas a pagar 16 486.839.688 160.216.541

3.870.349.627 2.858.210.854

Pasivo no corriente
Deudas financieras 14 7.845,002.562

3.439.693.874

7.845.002.562 3.439.693.874
Total dei pasivo 11.715.352.189 6.297.904.728
Patrimonio 16
Aportes de propietarios
Capital integrado 185.000 155.000
Reexpresién por traslacién (5.905) (3.147)
149.095 151.853
Reservas
Reservalegal - 31.000 31.000
Reexpresién por traslacion (1.181) (629)
29.819 30.371
Resultados acumulados
Resultados acumulados 1.054.755.177 909.604.478
1.054.755.177 909.604.478
Total patrimonio 1.054.934.091 909.786.702
Total del patrimonio y del pasivo 12.770.286.280 7.207.691.430

Las Notas 1 a 28 son parte integrante de estos estades financieros consolidados.
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CORPORACION VlAL DEL URUGUAY S.A,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PCR EL EJERCICIO FINALIZADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en pescs uruguayos)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
MNota 2017 2016

ingresos 17 11.411.491.192 5.268.931.067
Costo de los servicios prestados 18 {10.584.946.072) (5.042.655.102)
Resultado bruto 526.545 120 226.275.965
Gastos de administracion 19 {61.329.6786) (56.795.867)
Otros resultados 21 7.014.424 30.724.159
Resultado operativo 472,229,868 200.204.257
Ingresos financieros 44.308.401 20,967.314
Gastos financieros (355.041.743) (145,188.995)
Resultados financieros, neto 22 : (310.703.342) {124.221.681)
Resultado antes de impuestos 161.526.526 75.982.576
Impuesto a la renta 23 - -
Resultado del ejercicio 161,526,528 75.982.576
Partidas que no se reclasificaran at resultade del gjercicio
Reexpresion por traslacion {16.379.137} (20.250.480)
Resultado integral del ejércicio 145.147.389 B§.732.006

Las Notas 1 a 28 son parte integrante de estes estados financieros consclidades.
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CORPORACICN VEAL DEL URUGUAY S.A.

Saldos al 1° de enero de 2016

CAPITAL

Capital integrade
RESERVAS

Reserva legal
RESULTADOS
Resultados acumulados
Total

Resultado Integral del efercicio
Resultadc dei ejercicio

Otros resultados integrales
Subtotal

Saldos al 31 de diciembre de 2016

CAPITAL

Capital integrado
Reexprasion por traslacion
RESERVAS

Reserva legal
Reexpresion por traslacion
RESULTADOS
Resultados acumulados
Reexpresion por traslacion
Total

Resuitado integrat del ejercicio
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Subtotal

Saldos al 31 de diciembre de 2016

CAPITAL

Capital integrado
Reexpresion por traslacion
RESERVAS

Reserva legal

Reexpresion por traslacion
RESULTAROS
Resultados acumulados -
Reexpresién por traslacion
Total

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Resuitados
Notas Capital Reservas acumulados Total patrimonio
155.000 - - 155.00C
- 31,000 - 31.000
- - 853.868.608 853.868.606
155.000 31.000 853.868.606 854.054.608
- - 75.982.578 75.982.576
16.3 (3.147) (629) {20.246.704) (20.250.480)
{3.147) (629) 55.735.872 56.732.096
155.000 - - 155.000
(3.147) - - (3.147}
- 31.000 - 31.000
- (629) - (629}
- - 920.851.182 929.851.182
{20.246.7C4) {20.246.704)
151.853 30.371 909.604.478 909.786.702
- . 161.526.526 161.5626.526
18.3 (2.758) (552) (16.375.827) (16.379.137)
{2.758) (552) 145.150.699 145.147.389
155.000 - - 155.000
{5.905) - - {5.905)
- 31.000 - 31.000
. {1.181) - {1.181)
- - 1.091.377.708 1.091.377.708
- - {36.622.531) (36.622 531)
149.095 29.819 1.054.755.177 1.054.934.0H1

Las Notas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Rincdn 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel.: (+589) 2916 2680 - www.cvu,com.uy
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADC CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado det ejercicio
Ajustes: Depreciacion propiedad, planta vy equipo
Amortizacion intangible
Derechos de concesidn de obra publica
Intereses ganados
Intereses perdides
Cambios en activos y pasivos
Cuentas per cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto aplicado las actividades operativas
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Incremento propiedad, planta y equipo
Incremento de intangibles

Efectivo neto aplicadoe a las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Vales bancarios - Desemboisos recibidos
Aumento neto de deudas financieras

Efective neto generado en las actividades de financiamiento
(Disminucién)Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del ejercicio

Resultado por traslacion

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Las Notas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros consclidados.

Rincon 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel.: (+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Notas 2017 2016
161.526.526 75.982.576
6.221.021 6.424.158
1.094,688.297 792.870.678
(4.600.014.683) (1.136.184.998)
{43.833.373) (8.553.604)
254.437.195 92.411.017

(3.288.501.543)

{253.032.827}

(2.060.772.870) (525.5699.842)
{529.968.580) (146.602.128)
830.113.174 162.778.735
327.915.471 45.501.259
(1.432.712.815) {473.921.978)
44.114.515 8,609,944
{213.5699.511) (87.410.600}

{169.484.996)
{4.729.172.828)

(78.800.656}
{729.772.883)}

(640.096) (5.524.825)
(480.836) (211.658)

{1.120.932) (5.736.484)
5.973.504.080 2.526.273.261

(1.706.361.956}

{1.124.852.828)

4.267.242.124

1.401.420.433

{463.051.636) 665.911.066

8 1.072.176.213 388,271,737
16.080.149 17.993.410

8 $25.204.726 1.072.176.213
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY §.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA
1.1 Naturaleza juridica y actividad principal

Corporacion Vial del Uruguay S.A. ("C.V.U.") es una sociedad andnima, organizada bajo el
régimen de sociedad andnima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario
perienece en su totalidad a la Corporacion Nacional para el Desarrollo {C.N.D.), entidad cuyo
accionista es el Estado uruguayo, a través del Ministerio de Economia y Finanzas.

La actividad principal de C.V.U. consiste en la ejecucion del contrato de concesion celebrado
con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas (M.T.O.P.} que implica ia construccion,
mantenimiento vy explotacion de obras plblicas de infraestructura vial a iravés de diversos
coniratos que se detallan en las notas siguientes.

De acuerdo a lo establecido en la Nota 1.4, con fecha 17 de marzo de 2017 se constituyd el
Fideicomiso Financierc Corporacion Vial del Uruguay | (“el Fideicomiso”), cuyo Fideicomitente y
beneficiario es C.V.U. y el Fiduciario es Corporacion Nacional Financiera Administradora de
Fondos de Inversion S.A. ("CONAFIN AFISA"). El mismo se encuentra amparado bajo las
disposiciones de la ley 17.703 del 27 de octubre de 2003.

Los presentes estados financieros consolidan la informacion de C.V.U. y del Fideicomiso (en
conjunto “la Sociedad”) de acuerdo con las bases descriptas en Nota 2.2.

1.2 Concesién de obra publica - Megaconcesion

E! 5 de octubre de 2001 el M.T.C.P. y C.N.D. acordaron dar y recibir, respectivamente, en
réegimen de concesion, los estudios, proyectos, construccién, mantenimiento, operacion y
explotacién de obras publicas de infraestructura por un plaze de 15 afios.

En el marco de tal iniciativa, con fecha 29 de octubre de 2001 se constituyd Corporacion Vial
del Uruguay S.A., cuyo objeto es realizar las actividades que estuvieren vinculadas o fueren
necesarias para la ejecucion de las obligaciones que asumid y asumira C.N.D., en virtud del o
de los contratos de Concesidn de Obra Plblica celebrados o que celebrare con el M.T.0.P.

El 14 de febrere de 2002, C.N.D. y C.V.U. celebraron un convenio, por el cual se otorgd a esta
Ultima las facultades requeridas para el cumplimiento del objeto de la Concesion de Obra
Pulbiica anteriormente mencionada.

El 17 de setiembre de 2002 el M.T.O.P,, C.N.D. y C.V.U. celebraron un acuerdo modificativo
del Anexo | del Convenio celebrado entre las paries el 5 de octubre de 2001, aprobado por el
Poder Ejecutivo el 20 de diciembre de 2002.

El 16 de octubre de 2002 el M.T.O.P. entregd la posesion de la Concesién a C.V.U.

El 9 de abril de 2003 el Poder Ejecutivo aprobd el contrato de cesion otorgado el 18 de febraro
de 2003 entre C.N.D., en calidad de cedente, y C.V.U., como casionaria, relacionado con el
convenio de 5 de octubre de 2001 y sus modificativos para la ejecucion de obras y proyectos
por el sistema de Concesion de Obra Pulblica de la llamada “Megaconcesi%

pWwoe
5 Inicialade pam identificacion
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 5.A,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

El 9 de febrero de 2006 el M.T.O.P. y C.N.D., y con la conformidad expresa de C.V.U.,
cesionaria dé C.N.D., convinieron modificar el Anexo | del convenio-contrato suscrito el 5 de
octubre de 2001, para la ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesion de obra
publica y la cooperacion y asistencia técnica, semitécnica y especializada a tales efectos,
modificado el 17 de setiembre de 2002 y aprobado por el Poder Ejecutivo por resolucidn N°
1650 de 7 de octubre de 2002. Dicha modificacién fue aprobada por resolucion del Tribunal de
Cuentas de fecha 24 de abril de 2006 y posterior resolucion de fecha 15 de mayo de 2006 del
M.T.O.P.

El 30 de julio de 2008 se acordd una modificacion del Anexo | del referido convenio-contrato.
Dicha modificacion fue aprobada por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 12 de
noviembre de 2008 y posterior resolucién del M.T.0.P. de fecha 1° de diciembre de 2008, fecha
a partir de la cual entré en vigencia.

De acuerdo a lo previsto en dicho convenio-contrato de concesion, C.V.U. tenia por objeto el
desarrollo de la infraestructura nacional de transporte, mediante la construccion de obras y
mantenimiento de los mismos Yy la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante
un periodo de 18 afios a finalizar el 16 de octubre de 2020. A los efectos de llevar adelante
este objeto C.V.U. percibiria ingresos provenientes de los peajes administrados y subsidios
provenientes del M.T.C.P.

El 23 de octubre de 2015 se acordd modificar el Anexo | del convenio-contrato de fecha 30 de
julio de 2008, Ia cual fue aprobada ad referéndum, siendo aprobado por el Tribunal de Cuentas
el 10 de diciembre de 2015. De acuerdo a esta modificacién del convenio-contrato de
concesion, C.V.U. mantiene su objeto de desarrollo de la infraestructura nacional de transporte,
mediante la construccién de obras y mantenimiento de las mismas y la explotacién de los
puestos de peajes en carreteras, durante un periodo de 20 afios el cual finaliza el 31 de
diciembre de 2035, percibiendo ingresos provenientes de los peajes administrados y subsidios
provenientes det M.T.O.P.

Esta modificacion del contrato establece un "Marco General de Concesioén” con vigencia a partir
del 1° de enero de 2016 y un “Régimen transitorio” el cual contempla el modo de cancelacion
de los derechos y obiigaciones del M.T.0.P., C.N.D. y C.V.U. establecidas en el contrato
anterior celebrado el 30 de julio de 2008. Las caracteristicas principales de este contrato de
concesion vigente, se resumen seguidamente:

a) Marco General de la Concesion (Nuevo Anexo I

i} Los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de US$ 64 millones a partir
del afio 2 al 5 de la concesién y US$ 88 millones desde el afio 6 al 20 de la
concesion y la recaudacion de tarifas de peajes del periodo. El periodo de esta
nueva concesién se inicia ef 1° de enero de 2016.

ii) El Gasto comprometido a ejecutar serd de US$ 3.489.849.403 en vaiores
nominales el cual incluye todos aquellos egresos necesarios para la gestion,
construccion, rehabilitacion, mantenimiento, servicios, operacion, recaudacion,
explotacion y financiamiento, indicados o aprobados por el Concedente.

pwc
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VIAL DEL URUGUAY SA.

b)

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{(centinuacion)

iii) El monto anual de los egresos previstos para el Caleulo del Gasto
comprometido podra variar segin la evolucion de los ingresos por
contraprestacion de los usuarios en ddlares estadounidenses. Para ello se
establece un estimado de recaudacién de peaje variable en forma anual desde
el afio 1 al afio 20 de la nueva concesion que totaliza un monto de
US$ 1.990626.094. Si los ingresos en dodlares estadounidenses por
contraprestacion de los usuarios fueran mayores o menores a los estimados,
se debera incrementar o disminuir &l Gasto comprometido en la misma
diferencia verificada.

iv) Al Concesionario se le reconocerd mensualmente como precio por concepto de
operacion, gerenciamiento y administracion un 2,2% del Gasto realizado, con
un minimo de US$ 1.980.000 anuales.

Régimen transitoric

El Régimen transitorio contempla las pautas de cancelacion de los derechos y
obligaciones establecidos en el Convenio y Anexo | firmados el 30 de julio de 2008,
firmados por el M.T.O.P. y C.N.D. con la conformidad de C.V.U., de acuerdo al
siguiente detalle:

i) El Gasto comprometido sera de US$ 1.064.038.655 el cual se compone de:
US$.861.864.000 establecidos originalmente (contrato de fecha 30 de julio de
2008), US$ 130.108.651 por concepto de mayor recaudacién de peajes y
US$ 72.066.804 por concepto de Subsidios Extraordinarios aprobados por el
Poder Ejecutivo por resoluciones N° 047/2011, N® 2602/2013, N° 3136/2015, N°
3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
0001647/DCC}). .

i) Considerar como Gasto realizado US$ 1.084.038.655 al 30 de abril de 2015, de
acuerdo al siguiente detalle:

. US$ 818.023.910 de Gasto realizado en la Megaconcesion,

. US$ 28.311.507 Gasto ejecutado con los Subsidios extraordinarios por
Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N® 3137/2015,
N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-

0001647/DCC),

. US$ 176.353.920 correspondientes a compromisos asuridos por C.V.U.
en el marco de la Megaconcesion y

. US$ 41.349.318 correspondientes a compromisos asumidos por C.V.U.

en e marco de las Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N°
3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015
(Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).
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El Gasto comprometido y Gasto realizado se ajusté posteriormente a US$ 1.063.932.289 en
funcion de la recaudacion real del mes de octubre 2015 (US$ 4.877.634) la cual se encontraba
estimada en la modificacion del Anexo | del convenio - contrato firmado el 23 de octubre de
2015.

iif) El Concedente se obliga a que el Concesionario reciba para el cumplimiento de
sus obligaciones las siguientes sumas:

. US$ 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados correspondientes
al afio 3 de la Concesion,

° US$ 4.000.000 correspondientes a subsidios de setiembre y octubre
2015,

® 5 cuotas anuales de US$ 24 millones,

. US$ 755.417 correspondientes a la Resolucion N° 047/2011,
. US$ 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N°
3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-

00016847/DCC),

. US$ 4.984.000 correspondientes a los peajes estimados de recaudacion
de octubre de 2015 y

. US$ 187.000.000 correspondientes a los peajes a recaudar en los afos
2016 a 2020.

En el marco del nuevo Anexo | vigente, se mantienen los acuerdos especificos firmados,
Programa de Obras Viales |, Programa de Obras Viales 2012 y Programa de Inversion Plblica
en Infraestructura Vial.

1.21 Programas incluidos en el Marco General de la Concesion (Nuevo Anexo l)
1.21.1 Programa de Corporacién Vial del Uruguay Il

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 17 de febrero de 2016 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio
de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar, dentro del convenio-
contrato de concesion, un Programa por hasta un monto de US$ 89.500.000, con los siguientes
componenies:

- Componente 1: “Rehabilitacion y mantenimiento de la red Vial Principal (RVP)"y
- Componente 2: “Apoyo al proceso de disefio e implementacion de PPP y disefio de
otros instrumentos de acceso al mercado de capitales”.

A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. fue designada como organismo ejecutor del componente 1, y
C.N.D. como ejecutor del componente 2, siendo igualmente considerado como Gasto
comprometido por C.V.U.
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CV.U. dispondra, para la ejecucion de dicho componente, de un financiamiento de
US$ 76.000.000, que serdn provistos por C.N.D. financiado por el Banco Internacional de
Desarrollio (B.1.D.), y los US$ 13.500.000 restantes corresponderan a contrapartida local (Nota
14.8).

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas N° 293/16 de fecha 27 de
enero de 2016 y por resolucién del Poder Ejecutive de fecha 3 de febrero de 2016. C.V.U.
comenzd a ejecutar el componente 1 en abril de 2016 y C.N.D. comenzd a ejecutar el
compeonente 2 en febrero de 2016.

1.21.2 Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento en Infraestructura Vial del
Uruguay Fase Il

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 17 de febrero de 2016 se celebrd un Acuerdo Especlfico enire el M.T.O.P, el Ministerio
de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto gjecutar dentro del convenio-
contrato .de concesion un conjunto de obras de infraestructura por hasta un monio de
US$ 41.350.000. A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecutor
de este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucién de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ 35.000.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por el Fondo Financiero para el
Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA), vy los LIS$ 6.350.000 restantes corresponderan
a contrapartida local (Nota 14.9}.

Este acuerdo fue aprobado por resolucién del Tribunal de Cuentas N° 204/16 de fecha 26 de
enerc de 2016 y por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 2 de febrero de 2016. C.V.U.
comenzd a ejecutar este programa en el mes de febrero de 2016.

1.2.1.3 Segundo Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de Infraestructura Vial

En el Marco del Convenio de concesidon de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 17 de febrero de 2018 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M. T.O.P, el Ministerio
de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., gue tiene por objeto ejecutar dentro del convenio-
contrato de concesién un conjunto de obras de infraestructura por hasta un monto de
US$ 36.085.000. A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada como organismo ejecutor
de este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucién de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ 30.500.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por el Fondo Financiero para el
Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA), y los US$ 5.585.000 restantes corresponderan
a contrapartida local (Nota 14.10).

Este acuerdo fue aprobado por resalucion del Tribunal de Cuentas N° 257/16 de fecha 27 de
enero de 2016 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 3 de febrero de 20156. C.V.U.
comenzo a ejecutar este programa en el mes de febrero de 2017.
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1.2.1.4 Programa de Rehabilitacion de Redes Viales Secundarias y Terciarias - Vial lll

En el Marco del Convenio de concesién de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 17 de octubre de 2016 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio
de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar dentro del convenio-
contrato de concesion un conjunto de obras de infraestructura en la red secundaria y terciaria
por hasta un monto de US$ 100.000.000. A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. ha sido designada
como organismo ejecutor de este Programa. '

C.V.U. dispondra, para la ejecucién de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ 80.000.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por fa Corporacién Andina de
Fomento (C.A.F.), y los US$ 20.000.000 restantes corresponderan a contrapartida local {Nota
14.8).

Este acuerdo fue aprobado por resolucién del Tribunal de Cuentas N° 3206 /16 de fecha 14 de
setiembre de 2016 y por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 11 de octubre de 2016. CV.uU.
comenzd a ejecutar este programa en el mes de febrero de 2017.

1.24.5 Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento en Infraestructura Vial del
Uruguay Fase il

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 17 de octubre de 2016 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio
de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar dentro del convenio-
contrato de concesidn un conjunto de obras de infraestructura en la red secundaria y terciaria
por hasta un monto de US$ 41.791.238. A solicitud del M.T.O.P., CV.U. ha sido designada
como organismo ejecutor de este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ 27.500.000, que seran provistos por C.N.D. mediante un préstamo internacional con el
Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA), y los restantes Us$
14.291.238 corresponderan a contrapartida local (Nota 14.11).

El repago de este financiamiento es con cargo a los Subsidios extraordinarios de las
Resoluciones N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 {Exp.
2014-10-3-0001647/DCC), detaliados en Nota 1.2 b) Régimen transitorio.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas N° 2773 /16 de fecha 10 de
agosto de 2016 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 29 de agosto de 20186.
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1.3 Programas adicionales a la Megaconcesioén
1.3.1 Programa de Obras Viales |

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 15 de julio de 2009 se celebro un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio de
Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos
y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales | — 2009 del M. T.O.P. por
un monto de US$ 98.835.000. A solicitud de M.T.O.P., C.V.U. fue designada como organismo
ejecutor de este Programa.

En el momento en que C.V.U. comenzd a operar como organismo ejecutor del Programa de
Obras Viales |, el mismo ya habia comenzado a ser ejecutado por el M.T.O.P., quien hasta ese
momento habla pagado US$ 6.350.000 por obras ya realizadas, importe imputado con cargo al
Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un subsidio de hasta
US$ 104.500.000, que seran provistos por C.N.D. por cuenta del M.T.O.P. A estos efectos,
C.N.D. tomé a su cargo los pagos efectuados por el M.T.0.P. a empresas contratistas en
relacion con obras ejecutadas por un monto de US$ 6.350.000. Dicha suma fue imputada con
cargo al Programa y por lo tanto debe ser deducida del subsidio a recibir y las cbras a ejecutar
por C.V.U.

Este acuerdo fue aprobado por resolucién det Tribunal de Cuentas de fecha 23 de setiembre de
2009 y por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiembre de 2009. C.V.U. comenzd
a ejecutar este programa en el mes de noviembre 2009 (Nota 9.3).

1.3.2 Programa de Obras Viales 2012

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detaliado en la Nota
1.2, el 23 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico entre el MT.O.P, el
Ministerio de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar un conjunto
de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del
M.T.O.P. por hasta un monto de US$ 132.290.198. A solicitud de M.T.O.P., CV.U. fue
designada como organismo ejecutor de este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un subsidio de hasta
US$ 140.000.000, que serd provisto por C.N.D. por cuenta del M.T.O.P.

Este acuerdo fue aprobado por resclucién del Tribunal de Cuentas de fecha 5 de diciembre de
2012 y por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 13 de diciembre de 2012 C.V.U. comenzd
a ejecutar este programa en el mes de diciembre de 2012 (Nota 9.4).
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1.3.3 Programa de Inversion Publica en infraestructura Viai I

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 14 de noviembre de 2013 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el
Ministerio de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar un conhjunto
de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Inversion Publica en
Infraestructura Vial Il por hasta un monto de US$ 97.439.179. A solicitud de M.T.O.P, C.V.U.
fue designada como organismo ejecutor de este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucidon de dicho Programa, de un subsidio de hasta
USS$ 100.000.000, que seran provistos por C.N.D. por cuenta del M.T.O.P.

Este acuerdo fue aprobado por resolucién del Tribunal de.Cuentas de fecha 5 de enero de
2014 y por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 7 de febrero de 2014. C.V.U. comenzo a
ejecutar este programa en el mes de marzo de 2014 (Nota 9.5).

14 Fideicomiso Financiero Corporacion Viat del Uruguay |

Con fecha 17 de marzo de 2017 se constituyo el Fideicomiso (Nota 1.1), cuyo Fideicomitente y
beneficiario es C.V.U. y el Fiduciario es CONAFIN AFISA. El mismo se encuentra amparado
baio las disposiciones de la ley 17.703 del 27 de octubre de 2003 (Nota 14.12).

El 30 de marzo de.2017 el Banco Central del Uruguay (‘B.C.U.") autorizo la inscripcion del
Fidecomiso en el Registro del Mercado de Valores (Comunicacion N® 2017/053).

El objetivo exclusivo del Fideicomiso es la administracion de los activos del Fideicomiso para la
cancelacién total de todos los titulos de deuda emitidos.

El activo fideicomitido consiste en la recaudacion de los peajes y las indemnizaciones del
Estado. Este activo constituye la tnica y exclusiva fuente de pago de los titulos de deuda y
constituye un patrimonio de afectacion, separado e independiente de los patrimonios del
Fideicomitente y del Fiduciario conforme a lo dispuesto en el articulo & de la ey 17.703.

C.V.U. se obliga a no modificar el convenio-contrato de concesion (Nota 1.2} en cuanto al
monto de la recaudacion por peaje, la indemnizacion del Estado y los plazos para el pago de
los mismos, asi como a informar de cualquier hecho o circunstancia que incida de manera
sustancial la percepcion de la recaudacion de peajes.

La Bolsa de Valores de Montevideo S.A. (“B.V.M.”) ha sido designada como entidad registrante,
y la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. ("B.E.V.8.A") como entidad representante
de los fitulares de los titulos de deuda emitidos.

El Fideicomiso emitira titulos de deuda escriturales, mediante oferta publica autorizada por el
B.C.U., por un monto total de US$ 450.000.000 a emitirse en varias series.
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Dentro de dicho monto se podra emitir por hasta los siguientes sub-limites, pero siempre que el
monto efectivamente emitido no supere el equivalente a mas de US$ 450.000.000;

* US$ 180.000.000 en dblares estadounidenses,

® el equivalente en pesos uruguayos reajustables por Unidades Indexadas (U.l) a
US§ 315.000.000,

® el equivalente en pesos uruguayos reajustables por el Indice medio de salarios o

similar paramétrica determinada por el Fideicomitente a US$ 225.000.000.

Conjuntamente con fa emision de la primera serie de los titulos de deuda, el Fiduciario emitira
un certificado de participacion escritural de oferta privada a favor de C.V.U. quien tendra el
derecho de participacion sobre los activos del Fideicomiso, teniendo el derecho a recibir el
remanente del dominio fiduciario al vencimiento y extincién del Fideicomiso.

El Fideicomiso ha sido concebido para que sus activos y pasivos coincidan en todo momento.
Asimismo, de acuerdo a lo establecido en el contrato de constitucién, C.V.U. le entrega de su
recaudacion los fondos necesarios para cubrir los servicios de deuda y demdas gastos de
funcionamiento no generando ingresos ni gastos propios por estos conceptos. El valor
patrimonial neto del Fideicomiso es nulo, tal como ocurre al 31 de diciembre de 2017.

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta fa cancelacion total de todos los titulos de
deuda emitidos bajo cada una de las series y del certificado de participacion.

1.5 Régimen fiscal

De acuerdo a lo establecido en e decreto del Poder Ejecutivo de fecha 1° de octubre de 2003,
el subsidio que otorga el M.T.O.P. a C.V.U,, en ejecucion del contrato de Concesion de Obra
Publica, no se computara a ningin efecto en la liquidacion de los impuestos a las Rentas de las
Actividades Empresariales (I.R.A.E.), al Patrimonio (1.P.) y al Valor Agregado (I.V.A)).

En relacion at LV.A., C.V.U. tiene un tratamiento asimilado a los exportadores por lo cual el
crédito neto que se genera por el I.V.A. compras es devuelto mediante Certificados de Créditos
emitidos por la Direccién General Impositiva pudiéndose pagar el |.V.A. de las obras y las
obligaciones con el Banco de Prevision Social. Este tratamiento ha sido extendido hasta el 31
de octubre del afio 2016 de acuerdo a Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 16 de enero de
2013.

Asimismo, mediante Resolucion N° 817/013 del Poder Ejecutivo del 17 de enero de 2013, se
amplio el monto imponible del crédito por {.V.A. hasta US$ 5652.566.000.

Posteriormente, con fecha 25 de febrero de 2014, mediante Resolucion N° 1007/14 del Poder
Ejecutivo se amplié el monto imponible del crédito de 1.V.A. a US$ 626.792.550.
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En el marco del nuevo Anexo | firmado el 23 de octubre de 2015, con fecha 3 de mayo de 2016
mediante Resolucion N® 155/016, se amplié el monto imponible del crédito por 1.V.A hasta
US$ 822.251.909. Este monto sera aplicable al periodo comprendido enire el 1° de enerc de
2016 y el 31 de diciembre de 2020.

1.6 Contrato Operacién y Mantenimiento de Peajes

La operacidn y mantenimiento de todos los puestos de peajes es realizada por operadores
privados reconocidos.

1.7 Aprobacidn de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados para su emision por la Direccidn de la Sociedad con fecha 7 de marzo de 2018.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en
todos los ejercicios presentados, a menos que se indigue lo.contrario.

21 Bases de-preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con
disposiciones establecidas en el Decreto 124/11, en el cual se establece que, a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacién
obligatoria para emisores de valores de oferta plblica, son las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board - |IASB) traducidas al idioma espafiol.

Las normas referidas comprenden:

. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF)
. Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
. Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (CINHF) o el anterior Comité de
Interpretaciones (SIC).

C.V.U. aplico NIIF por primera vez para el gjercicio finalizado el 31 de octubre de 2013, con
fecha de transicion 1° de noviembre de 2011,

Estos estados financieros consolidados comprenden el estado consoiidado de posicion
financiera, el estado consolidado de otros resultados integrales como un Unico estado, el
estado consolidado de cambios en el patrimonio, el estado consolidado de flujos de efectivo y
las notas.
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En la preparacion de los presentes estados financieros consolidados se ha seguido la
convencion contable del costo histérico, seglin se describe seguidamente.

En el estado de posicion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado activos y pasivos corrientes si su vencimiento
es dentro de los préximos doce meses.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados. También
requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Sociedad. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde las
hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados financieros, se indican en la Nota 4.

Cambios en las politicas confables

(a) Normas nuevas y normas modificadas con vigencia para ejercicios economicos
iniciados a partir del 1° de enero de 2017, .

Las normas y modificaciones a normas mas relevantes con vigencia a partir de este ejercicio
son las siguientes:

- Modificaciones a NIC 12 - Impuesto a las ganancias - Reconocimiento de activos por
impuesto diferido, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Revelaciones, vigente a partir
de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2017.

(o) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas, ain no vigentes para
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2017, y adoptadas anticipadamente por
la Sociedad.

No han sido emitidas NIIF o interpretaciones de CINIIF aun no vigentes, que hayan sido
adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

(c) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas adn no vigentes para
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2017, y no adoptadas anticipadamente
por la Sociedad.

Las normas, modificaciones a normas e interpretaciones mas relevantes adn no vigentes para
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2017, y no adoptadas anticipadamente por la
Sociedad son las siguientes:

- NIIF 9 - instrumentos financieros, emitida en julio de 2014 y vigente a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Aborda la clasificacion, medicion, y
reconocimiento de activos y pasivos financieros. ..m
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{continuacion)

- NIIF 15 - Ingresos por contratos con clientes, vigente a partir de los ejercicios
iniciados €l 1° de enero de 2018.

- NIIF 16 -~ Arrendamientos, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2019.

La Sociedad no ha completado un analisis detallado del impacto de estas normas,
modificaciones a normas e interpretaciones.

2.2 Presentacion de los estados financieros consolidados

A efectos de la preparacién de estos estados financieros consolidados las transacciones,
saldos y ganancias no realizadas en fransacciones entre C.V.U. y el Fideicomiso son
eliminadas. Las pérdidas no realizadas también han sido eiiminadas salvo que la transaccion
evidencie deterioro en el valor del activo transferido. Los criterios contables seguidos por la
Scociedad mantienen uniformidad.

C.V.U. emite estados financieros individuales concomitantemente a fa emision de los presentes
estados financieros consclidados, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes.

23 Informacién por segmentos de negocio

Los segmentos operativos se presentan de manera consistente con los reportes internos
proporcionados a la‘maxima autoridad en la toma de decisiones operativas de la Sociedad. La
maxima autoridad en la toma de decisiones operativas, que es la responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, ha sido identificada como el
Directorio, que toma las decisiones estratégicas.

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros
consolidados ‘

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, C.V.U. preparaba y presentaba sus
estados financieros en pesos uruguayos, la cual era su moneda funcional hasta ese momento. A
partir del 1° de enero de 2016, la Direccién de C.V.U. adoptdé como su moneda funcional el dolar
estadounidense dado que se considera que la misma refleja la sustancia econémica de los
eventos y circunstancias de la Sociedad.

Por lo tanto, los estados financieros de la Sociedad se preparan en dolares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, y se presentan en pesos uruguayos. Al momento del cambio
de moneda funcional, las cifras de activo, pasivo, patrimonic y resultados al 31 de diciembre de
2015 fueron convertidas de pesos uruguayos a dolares estadounidenses al tipo de cambio de
dicha fecha.

Los registros contables de la Sociedad son mantenidos simultaneamente en ddlares
estadounidenses (moneda funcional) y en pesos uruguayos, moneda de curso legal en Uruguay.

pWC’,
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A los efectos de presentar en pesos uruguayos los saldos determinados en la moneda funcional
de fa Scciedad (a partir del 1° de enero de 2016, momenic en que se adoptd el dolar
estadounidense como meneda funcional) se siguieron los siguientes criterios:

(a) Los activos y pasivos se presentan, en todos los casos (incluyendo los saldos
comparativos), convertidos a [a tasa de cambio de cierre de cada perfodo;
(b} Los ingresos vy gastos del estado de resultados integrales y los flujos de efectivo del

estado de flujos de efectivo se presentan, en todes los casos, convertidos a la tasa de
cambio promedio del periodo (a2 menos que tal promedio ne fuera una aproximacion
razonable del efecto acumulado de las tasas de cambio a las fechas de transaccion, en
cuyo caso los ingresos y gastos se convierten a las tasas de cambio vigentes a las
fechas de cada transaccion), y

{c) Las cuentas del patrimonio diferentes al resultado del ejercicio se presentan convertidas
a la tasa de cambio de cierre de cada periodo, las diferencias de conversion resultantes
se reconocen en la linea Otros resultados integrales.

2.5 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son
valuados a los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Los fipos de cambio utilizados fueron los
siguientes: US$ 1= $ 28,807, U.l. 1 =3 3,7275 al 31 de diciembre de 2017 y US$ 1 = $ 29,34 al
31 de diciembre de 2016,

Las diferencias de cambic son imputadas a resultados. Los saldos de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera al cierre del gjercicio se resumen en la Nota 3.1.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se
remiden.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y
pasivos monetarios denominados en meneda extranjera, se reconocen en resultados.

2.6 Tratamiento contable de las concesiones de obra puablica bajo la Interpretacion
(CINIiF) N° 12

La CINHF N° 12 establece los criterios aplicables para el reconocimiento contable de los
contratos de concesion de obra publica donde el concedente ejerce el control sobre el activo
sujete de la concesion. El concedente tendra control sobre el activo si:

- el concedente controla o regula los servicios que el concesionario debe prestar con el
referido activo, a quién se lo debe prestar y que y como el concesionario u operador
debe ser retribuido; y

- el concedente controla o controfara el activo al final del periodo de concesion.

bl
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Bajo los términos de esta interpretacion, el operador realizara dos tipos de actividades durante
el periodo de la concesiodn:

a) La construccion del active o infraestructura a ser operada, lo cual normalmente
incluye su disefio, construccion y financiamiento, son actividades cuyo ingreso es
reconocido bajo el método de avance de obra establecide en la NIC 11 — “Contratos
de construccion”.

b) Las actividades de operacién y mantenimiento del activo o infraestructura a ser
operada, son actividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de avance en la
prestacion de servicios estabiecido en la NIC 18 — “Ingresos ordinarios”.

En retribucion a estas actividades el concesionario recibe dos tipos de contrapartidas:

De los usuarios: El operador obtiene el derecho a recibir peajes o tarifas de uso de la
infraestructura a ser abonados por los usuarios.

Siempre y cuando el operador no tenga un derecho incondicional a recibir los importes
pactados por este concepto, este derecho debe ser reconocido bajo el modelo “activo
intangible”, bajo el cual el concesionario reconoce un activo intangible denominado “Derechos
de concesién de obra plblica”.

Baijo este modelo el activo intangible representa el valor razonable del activo bajo concesion. El
mismo es amortizado durante el término del periodo de concesién de acuerdo con un patron
que refleja la forma en que los derechos representados por este activo son consumidos, desde
el momento en que el activo comienza a ser utilizado.

Del concedente: El operador obtiene el derecho incondicional a recibir pagos del concedente,
independiente de cual sea el uso o grado de utilizacion del activo bajo concesion.

Este derecho debe ser reconocide bajo el modelo “activo financiero”, bajo el cual el
concesionario reconoce un activo financiero o cuenta a cobrar — “Subsidios a cobrar -
Megaconcesion™.

Bajo el modelo de “activo financiero” también se reconocen aquellos casos en el que el
operador tiene un derecho incondicional a recibir los fondos, ya sea porque el concedente
garantiza el pago al operador o da garantia sobre el déficit, si lo hubiere, entre los importes
recibidos de los usuarios del servicio publico y los importes pactados, por lo cual la naturaleza
del activo no se ve afectada por el hecho de que los fondos sean recibidos de parte de los
usuarios o de la concedente. ’

El activo financiero debe ser medido a su valor razonable al momento del reconocimiento inicial
y posteriormente a su costo amortizado; el interés generado por dicho activo, determinado
sobre la base de la tasa de interés efectiva, se recaonoce como un resultado financierc en

resultadoes.
Rl
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Cuando ambos tipos o clases de contrapartidas son recibidas, se aplica un madeio “mixto o
combinade”. En este caso se reconoce un activo financiero por el monto de los derechos
incondicionales a recibir pagos; por el resto de los ingresos, cuyo monto dependerd de la
extension de uso de la infraestructura por parte de los usuarios, se reconoccé un activo
intangible.

En particular, en el Régimen transitorio del contrato suscripto, detallado en Nota 1.2 b) se aplica
el modelo de “activo financiere”, considerando que el concesionario no asume el riesgo de
demanda, ya que el concedente se obliga, entre otras cosas, a que el concesionario reciba
para el cumplimiento de sus obligaciones un monto determinado y fijo correspondiente a los
peajes a recaudar en los afios 2016 a 2020.

Otros activos necesarios para la operacion de la concesion, que no se encuentran bajo el
control del concedente, tales como instalaciones y equipos, equipos de computacion,
equipamientos de control de peajes y transmisién de datos y muebles y Utiles, son reconocidos
como Propiedad, planta y equipo (Nota 2.10) y son depreciados en el periodo de su vida Util.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

En este capitulo se incluyen basicamente los subsidios a cobrar al M.T.O.P. asociados al
contrato de concesion de obra publica - Megaconcesién, los programas especificos, como asi
también los créditos por recaudacion de peajes originados en el marco del Régimen transitorio
(Nota 1.2.b) los cuales son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo.

Tal como se menciona en las Notas 9.1.2 y 9.2, el no cobro de los subsidios de Ia
Megaconcesién en los plazos establecidos contractualmente, implica una reduccion de las
obras a ejecutar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos una provision por deterioro, si correspondiera.

2.8 Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: actives financieros
valuados a valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual las inversiones fueron adquiridas. La Direccion
determina la clasificacién de sus inversiones al reconocerias inicialmente.

(a) Activos financieros valuados a valor razonable a fravés de resultados

Corresponden a los activos financieros adquiridos para su venta en el corto plazo {dentro de los
doce meses posteriores al cierre) o a los designados por la Sociedad desde el reconocimiento
inicial para ser incluidos en esta categoria y se valian a su valor razonable y las variaciones en
los valores razonables se llevan a cuentas de resultados. N_,@}’.
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{b) Deudas financieras y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a
su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por
deterioro, si correspondiera.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento son activos de vencimiento fijo,
que la Direccién de la Sociedad tiene la intencion y la capacidad financiera de mantener su
tenencia hasta su vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valdan a su
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por deterioro, si
correspondiera.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Se
reconocen a sus valores razonables y las variaciones en el valor razonable se reconocen en
Otros resultados integrales; cuando estas inversiones se venden o sufren deteriore en su valor,
el importe acumulado en el patrimonio de los respectivos ajustes a valor razonable se lleva a
cuenias de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de efectivo
respectivos han caducado o cuando han sido cedidos y la Sociedad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad sobre los
mismos.

2.9 Deterioro en el valor de activos financieros

La Sociedad evalua al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de detericro en el valor de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro en el valor de un activo
financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce sélo si hay
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno ¢ mas eventos que ocurrieron despues
del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y el evento de pérdida (o eventos)
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que pueden ser estimados confiablemente.

El criterio que utiliza la Sociedad para determinar si existe evidencia objetiva de una perdida por
deterioro incluye la evaluacion de los siguientes aspectos:

(2) Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;,
(b} Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de
intereses o del principal;
{c) La Sociedad, por motivos econdmicos o legales relacionados con la dificultad
financiera del prestatario, le otorga una concesioén que el prestamista de lo contrario
no podria considerar; __@QJ
pwe
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(& Probabilidad que el prestatario entre en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

(e) Probabilidad de desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras;

(h informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de

efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque fa reduccion adn no se pueda identificar con los actives financieros
individuales en la cartera, incluyendo:

(i) cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
iy condiciones nacionales o locaies que se correlacione con los incumplimientos
de los activos en la cartera,

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de ios activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras
gue no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en resultados. Siun
préstamo o una inversidn mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la
tasa de descuento para medir cualquier pérdida por delerioro es la tasa de interés efectiva
corriente determinada hajo el contrato.

Si, en un periodo posteriar, e monfo de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
detericro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de
resultados la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida.

210 Propiedad, planta y equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo se encuentran valuados a su costo histérico menos
las depreciaciones acumuladas. El costo histérico comprende el costo de adquisicién y las
erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

Las depreciaciones son calculadas por el método lineal a partir del mes siguiente al de su
incorporacion o puesta en funcionamiento seguin el caso, aplicando las siguientes tasas
anuales:

Equipos de Computacion 33%
Muebles y Utiles 10%
Vehiculos 20%
Instalaciones y equipos - Peajes periode remanente de la concesion

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios
econémicos futuros para la Sociedad, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan a resultados en el
periodo en el que éstos se incurren.

pwe

L

21

“ialade pam identifinncidn

Rincén 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel.: (+589) 2916 2680 - www.cvu.com,uy




CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

Los valores residuales y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la
fecha de cada cierre de ejercicio.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 2.12).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los
ingresos obtenidos con los valores en libros. Las mismas se incluyen en resultados en el rubro
Oftros resultados.

2.11 Intangibles
Los activos intangibles comprenden:
a) Derechos de concesién de obra plblica

Derechos de concesidn de obra publica se reconoce segln se explica en el “modelo intangible”
en Nota 2.6, el cual es determinado considerando los ingresos acumulados devengados, por
los derechos a recibir un pago por parte de los usuarios y ese no se encuentra garantizado por
el concedente.

El cargo por amortizaciones de los derechos de concesion en cada perfodo es determinado
considerando el plazo remanente de la concesion y la evolucion de la cobranza de peajes.

b} Programas de computacion adquiridos a terceros

Son valuados al costo de adquisicién y se amortizan por el método lineal a partir del mes
siguiente al de su puesta en funcionamiento, aplicando una tasa de amortizacién anual de 33%.

212 Deterioro en el valor de los activos no financieros

Los activos que tienen vida atil indefinida y no estan sujetos a amortizacién, se someten a
pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequerios en
los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

213 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el perfodo en que se devengan.

b
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214 Deudas financieras

Las deudas financieras recibidas se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Posteriormente estas deudas financieras se presentan al
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (netoc de los costos de la
transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado integral de resultados con base en el
método del interés efectivo. Las deudas financieras se clasifican dentro del pasivo corriente a
menos gue la Sociedad posea un derecho incondicional para diferir el pago por un plazo de por
lo menos doce meses después de la fecha de clerre.

Los costos por deudas financieras son imputados en el periodo en ¢l que se incurren.

215 Provisiones

Las provisiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son reconocidas
cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente legal o asumida emergente de hechos
pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar la obligacién y el monto de
la obligacion haya sido estimado en forma confiable.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacion.

216 Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado.

Los ingresos y costos por los servicios de la Megaconcesion se devengan tal como se explica
en Nota 2.6 de acuerdo al siguiente criterio;

a) Los costos asociados a la construccidn, operacion y mantenimiento del activo bajo
concesién son reconocidos en la medida que se devengan o incurren.

b) Los resultados financieros computables para la Megaconcesion se imputan en base a
su devengamiento en cada ejercicio.

c) Los ingresos relacionados con la construccién y con la explotacion y operacion del

servicio de Megaconcesion son reconocidos de acuerdo a [o establecido en la NIC 11
“Confratos de construccién” y NIC 18 “Ingresos ordinarios”, respectivamente (que se
sustentan en el método de avance de obra o prestacion de servicios, que reconoce
los ingresos a medida que se incurren ¢ devengan los costos).

Teniendo en cuenta lo mencionado en los puntos a), b) y ¢} anteriores los resultades asociados
a la Megaconcesion son variables en cada ejercicio dependiendo de la cuantia y el momento
en el cual se incurren los costos asociados a la construccion, operacién y mantenimiento ded
activo bajo concesiodn, vy dei devengamiento de los resultades financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacién)

Los ingresos y costos relacicnados con el Programa de Obras Viales |, con el Programa de
Obras Viales 2012, y con el Programa de Inversion Publica en Infraestructura Vial i, se
reconacen segun se describe a continuacion;

a) Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance
de obra segun lo dispuesto en la NIC 11 "Contratos de construccién” a medida que se
incurren los costos.

b) Los costos asociados a la construccién son reconocidos en la medida que se
devengan.

Los gastos de administracion, resultados financieros y diversos fueron imputados en base a su
devengamiento.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo utilizando el método del interés
efectivo.

217 Capital accionario

Se refleja al valor nominal de las acciones emitidas.

2.18 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene una porcion significativa de los riesgos y
beneficios del propietario se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados
bajo arrendamientos operativos son cargados a los resultados en forma lineal durante el periodo
del arrendamiento.

2.19 Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital a mantener, a efectos de determinar el resultado del ejercicio, ha sido definido como el
capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital.

Las cuentas de capital y reservas se presentan a su valor histérico.
2.20 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo, a efectos de la preparacion del Estado de flujos de efectivo,
incluye fondos disponibles en efectivo, depésitos a la vista en bancos, ofras inversiones de gran
liguidez en valores con vencimiento originales a pfazos de tres meses 0 menos y los sobregiros
bancarios, Jos cuales, de existir, se muestran con las deudas financieras bancarias dentro del
pasivo corriente en el Estado de posicidn financiera.
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{continuacion)

2.21 Inversiones financieras

Las inversiones en colocaciones bancarias se reconocen inicialmente al precio de Ia
transaccién (incluyendo los costos de transaccion) y posteriormente se miden a su costo
amortizado aplicando el métode del interés efectivo, menos una provision por deteriore. Se
contabiliza una provisién por deterioro en el valor de las inversiones cuando existe evidencia
objetiva que no se podran cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos
originaimente acordados para las cuentas por cobrar,

2.22 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias (incluidas las entidades de cometido especifico) son todas aquellas entidades
sobre las que la Sociedad ejerce el control. Se ejerce el control de una entidad cuando se estd
expuesto, o se tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la
participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su conirol se transfiere a la Sociedad de
acuerdo con el metode descripto en Nota 2.2 y dejan de consolidarse desde ia fecha en que el
control cese.

La participacidon de la Sociedad en las ganancias o pérdidas de sus subsidiarias, posteriores a
la adquisicion se reconoce en los resultados, y su participacion en los movimientos de sus otros
resultados integrales posteriores a ia adquisicién se reconoce en Otros resultados integrales.

2.23 Impuesto a 1a renta

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente vy el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen en otros resultados integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de los estados financieres. La gerencia
evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestios respecto
de situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de interpretacion. La Sociedad, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores presentados en los estados financieras. Sin embargo, el impuesto a la renta
diferido que surge par el reconocimiente inicial de un acfive o0 de un pasivo en una transaccién
que no corresponda a una combinacion de negocics que al momento de la transaccion no afecta
ni la utilidad ni fa pérdida contable o gravable, no se registra. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias (y legislacién) que han side promulgadas a la fecha de los
estados financieros y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos a la renta diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes.

2.24 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
31 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (inciuyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad, en virtud del contrato de
concesién firmado con el M.T.O.P. obtiene razonable cobertura para los riesgos a los que esta
axpuesta.

La administracién del riesgo en aquellos casos que no se contemplan en el mencionado contrato
es ejecutada por la Gerencia de acuerdo a las directivas que establece la Direccién de la
Sociedad.

(a) Riesgos de mercado
{i) Riesgo cambiario

Los flujos de fondos, operativos y financieros de la Sociedad son computables a los
efectos del contrato de concesién (Nota 1.2) en délares estadounidenses. Los ingresos
por recaudacion de peajes se encuentran denominados en pesos uruguayos, y su
tarifa se ajusta de la siguiente forma: en un 40% la evolucion del Indice de Precios al
Consumo, un 30% e! Indice Medio de Salarios, un 20% la variacion de Precio del
Gasoil y en un 10% la variacién del tipo de cambio del dolar estadounidense. En tanto,
los subsidios a recibir del M.T.0.P. son determinados en dolares estadounidenses a
los efectos de ser computables para el contrato de concesion. En una segunda
instancia, si una variacion significativa del tipo de cambio peso uruguayo/dolar
estadounidense afectara el valor de la recaudacion de los peajes, el contrato con el
M.T.O.P. prevé un ajuste en el monto de las obras comprometidas a la baja o al alza,
segin corresponda (Nota 9). Una porcion de sus deudas financieras asociadas
basicamente a la financiacion mediante la emisién de titules de deuda a través del
Fideicomiso (Nota 1.4) se realiza en ddélares estadounidenses y pesos uruguayos
reajustables de acuerdo al valor de la Unidad Indexada (U.L). Los egrasos de fondos
de la Scciedad, asociados basicamente a ka financiacion, se denomin asicamente
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{continuacion)

en dolares estadounidenses. Los egresos operativos {costos de construccién y
explotacion) y los gastos de administracion son basicamente determinados en pesos

uruguayos.

Tienen efecto sobre el resultado del ejercicio las diferencias de cambio generadas por
los rubros monetarios, principalmente efectivo y equivalentes de efectivo, otras
cuentas por cobrar y las cuentas por pagar comerciales denominadas en pesos
uruguayos, y el efectivo y equivalentes de efectivo y las deudas financieras

denominadas en U1

A continuacion, se resumen los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera
(moneda diferente a la moneda funcional} al cierre del ejercicio:

31.12.2017
Moneda Moneda Total
$ u.l. en$
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 198.483.341 26.004.817 295.416.296
Cuentas por cobrar comerciales 51.057.336 - 51.057.336
Ofras cuentas por cobrar 749.481.016 - 740.481.016
999.021.693 26.004.817 1.095.954.648
Total activo 999.021.693 26.004.817 1.095.954.648
31.12.2017
Moneda Moneda Total
$ UL en$
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 1.704.982.143 7.061.132 1.731.302.513
Deudas financieras - 7.107.232 26.492.207
Otras cuentas por pagar 106.132.008 - 106.132.008
1.811.114.151 14.168.364 1.863.926.728
Pasivo no corriente
Deudas financieras - 645.685.456 2.406.792.537
- 645.685.456 2.406.792.537
Total pasivo 1.811.114.151 659.853.820 4.270.719.265
Posicion neta pasiva. {812.092.458) {633.849.003) {3.174.764.617)
_Eh,
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(continuacion)
31.12.2016
Moneda Total
$ en$
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 413.283.598 413.283.598
Cuenta por cobrar comerciales 38.402.811 38.402.811
Otras cuentas por cobrar 199,921,189 199.821.189
Total active 651.607.598 651.607.598
31.12.2016
Moneda Total
$ en$
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 916.620.867 916.620.867
Otras cuentas por pagar 88.204.781 88.204.781
Total pasivo 1.004.825.648 1.004.825.648
Posicion neta pasiva (353.218.050) (353.218.050)

Sial 31 de diciembre de 2017, el peso uruguayo se hubiera apreciado/ depreciado un
10% respecto del délar estadounidense y las demas variables se hubieran mantenido
constantes, el resultado financierc del ejercicio habria resultado $ 302.787.905
menor/ mayor (por &l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 $ 32.110.732
menor/ mayor), principaimente como resultado de pérdidas netas en activos y pasivos
monetarios, basicamente por fas cuentas por pagar comerciales.

St al 31 de diciembre de 2017, 1a unidad indexada se hubiera apreciado/ depreciado
un 10% respecto del délar estadounidense y las demas variables se hubieran
mantenido constantes, el resultado financiero del ejercicio habrfa resultado $
15.590.197 menor/ mayor ($ 0 por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016),
principalmente como resultade de pérdidas netas en activos y pasivos monetarios,
basicamente por las deudas financieras.

(i) Riesgo de precios

La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo de precios ya que no posee activos
ni pasivos financieros valuados a valores razonables.
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Riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo

El riesgo de fasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento a tasas
variables (Nota 14).

Los costos del financiamiento a partir del gjercicio iniciado el 1° de noviembre de 2008,
de acuerdo a las modificaciones contractuales de fecha 30 de julio de 2008 y la
medificacién contractual vigente de fecha 23 de octubre de 2015, se computan a
efectos de determinar el monto del Gasto comprometido {(Notas 1 y 24), razén por la
cual una moedificacioén de los costos financieros modificara las obras a ejecutar por el
mismo monto nominal.

Si al 31 de diciembre de 2017, las tasas de interés sobre las deudas financieras a
tasa variable en ddlares estadounidenses hubiesen aumentade en 0,1%,
permaneciendo constantes fodas las demas variables, el resultado financiero del
ejercicio hubiera sido menor en $ 5.583.086 {por el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2016: $ 4.116.043) debido al mayor gasto de intereses sobre las deudas
financieras a tasa variable.

(b) Riesgo de crédito

La Sociedad tiene concentrado el riesge de crédito en el M.T.O.P. {que forma parte
del Estade uruguayo) y en las instituciones financieras locales por las colocaciones
bancarias. Para el caso de los subsidios a cobrar al M.T.O.P.,, el confrato de
concesion ademas estipula que en caso de no percibirse en los plazos acordados
dicho subsidio, se ajustaran los compromisos de obras en igual proporcion.

{c) Riesgo de liguidez

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones de corte plazo, y la disponibilidad de fondeo mediante un monio
adecuado de facilidades de crédito comprometidas para cubrir sus necesidades
exigibles de fondos de corto y mediano plazo.
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En el cuadro siguiente se analizan los pasivos financieros de la Sociedad por grupos
de vencimiento comunes considerando el tiempo que resta desde la fecha de cierre
del ejercicio hasta su vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los

flujos de efectivo contractuales no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mas de 5
Al 31 de diciembre de 2017 afio afos anos aftos Total
Deudas financieras 2.024.912.902 1.333.262.448 3.278.002.830 5.539.064.045 12.175.242.025
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 1.765.658.414 - - - 1.765.658.414
Total 3.790.571.316 1.333.262.448 3.278.002.630 5.539.064.045 13.840.900.439
Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mas de 5
Al 31 de diciembre de 2016 afio afos anos afios Total
Deudas financieras 1.903.253.276 790,913.433 2.198.794.081 724,845,151 5.617.805.941
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 947.827.024 - - - 947.827.924
Total 2.851.081.200 790,913,433 2.198.794.081 724.845.151 6.565.633.865
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y cumplir con las obligaciones previstas en el

contrato de concesidn.

3.3 Estimaciones de valor razonable

Se entiende que el valor en libros de las cuentas peor cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, y de las cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar, constituyen

aproximaciones a sus respectives valores razonables.

Los valores razonables de las deudas financieras se presentan en Nota 14.14.
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NOTA4- ESTIMACIONES Y SUPUESTOS REALIZADOS EN LA APLICACION DE LAS
POLITICAS CONTABLES

Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonabies de acuerdo con las circunstancias, Los resultados reales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos mas significativos en la preparacion de los estados financieros
son los siguientes:

(a) Reconccimiento de ingresos

Los ingresos relacionados con la construccion y con la explotacion y operacion del servicio son
reconocidos de acuerdo a lo establecido en la NIC 11 “Contrates de construccién” y NIC 18
*Ingresos ordinarios”, respectivamente (que se sustentan en el méfodo de avance de obra o
prestacion de servicios, que reconoce los ingresos a medida que se incurren o devengan los
costos). La aplicacidn de este método requirié la estimacion del margen operativo de la concesion
0 programa.

Cambios en el margen operativo de 1a concesién o de los programas podrian modificar en forma
significativa, los ingresos reconocidos relacionados con el contrato de concesidn o programas.

(b} Impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto a la renta diferido basado en estimaciones y
suposiciones sobre la forma de realizacion y cancelacion, respectivamente, de sus activos y
pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el
periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por actives y pasivos por
impuesto a la renta diferido contabilizados.

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

5.1 No se han identificado segmentos de negocios en virtud que la Direccion de Ia
Sociedad, en fa toma de decisiones, considera a la Sociedad como un (nico negocio.

5.2 La Sociedad esta domiciiada y realiza sus operaciones en Uruguay, y no percibe
ingresos de clienfes ubicados en otros palses o areas geograficas. La totalidad de sus ingresos
provienen del concedente por los subsidios a cobrar y del plblico en general por los peajes.

5.3 Todos los activos no corrientes de la Sociedad estan localizados en Uruguay.

o
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

6.1 Composicion;

31.12.2017 31.12.2016

$ $

Caja 40.000 30.000
Recaudacion a depositar 43.301.522 30.303.975
Bancos {Nota 6.3) 475.088.667 712.815.594
Valores negociables - Certificados de depésito - 329.000.000
Valores negociables - Letras emitidas por el Banco
Central def Uruguay 108.774.537 -
Intereses a cobrar - 26.644
Total efectivo y equivalente de efectivo 625.204.726 1.072.176.213
6.2 L as letras de tesoreria al 31 de diciembre de 2017, y los certificados de depdsito al 31

de diciembre de 20186, clasificados denfro de efectivo v equivalentes de efectivo, se encuentran
constituidos en instituciones financieras y denominados en délares y en pesos uruguayos. La
tasa de interés promedio al 31 de diciembre de 2017 en pesos es 7,25% anual (la tasa de
interés promedio al 31 de diciembre de 2016 es 3% anual en pesos).

6.3 Dentro del saldo de bancos, existen cuentas fiduciarias por un total de $ 121.137.864,
correspondientes a fondos restringidos segun los términos estabiecidos en el contrato del
Fideicomisa. El Fiduciario y C.V.U., conjuntamente con la institucién financiera (B.B.V.A.),
deberan coordinar e implementar los medios técnicos necesarios para la realizacion de
movimientos de fondos de las mismas (Nota 27).
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NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

71 Composicion:

Al 31 de diciembre de 2017
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Total

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras

Otras cuentas por pagar

Total

Al 31 de diciembre de 2016
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total

Deudas
financieras y
cuentas por

cobrar Total
$ $
625.204.726 625.204.726

7.622.709.543

7.622.709.543

8.147.914.269

8.147.914.269

Pasivos medidos

a costo
amortizado Total
$ $
1.735.602,183 1.735.602.183
9.530.254.317 9.530.254.317
30.056.705 30.056.705

11.295.913.205

11.295.913.205

Deudas
financieras y
cuentas por

cobrar

Total

$

1.072.176.213

1.072.178.213

5.652.637.971 5.552.637.971
163.294 163.294
6.624.977.478 6.624.977.478
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Pasivos medidos

a costo
amortizado Total
$ $

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales 918.066.953 818.069.953
Deudas financieras 5.234.769.243 5.234.760.243
Otras cuentas por pagar 29.757.971 29.7567.971
Total 6.182.5687.167 6.182.597.167
7.2 Calidad crediticia de los activos financieros

Los creditos financieros por subsidios a cobrar, las letras emitidas por el Banco Central del
Uruguay, y los titulos tienen como contraparte al Estado uruguayo.

Las colocaciones en bancos e instituciones financieras corresponden a instituciones financieras
consideradas de “primera linea’”.

Efectivo en bancos e instituciones financieras

31.12.2017 31.12.2016
$ $
Uy/AAA 250.679.602 26.689.688
AAA (uy) 22.900.003 27.016.126
Aaa.uy 307.950.240 987.709.644
Aa2.uy 333.359 426.780
§81.863.204 1.041.842.238

Las recaudaciones a cobrar corresponden a remesas en transito, por lo que el riesgo crediticio
de esta partida es con empresas transportadoras de caudales de “primera linea”.
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{continuacion)

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
Corriente 31.12.2017 31.12.2016
$ $
Cuenta por cobrar - Megaconcesidén Régimen transitoric (Nota 9.1) 1.827.026.837 1.861.174.669
Subsidios a cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo | (Nota 9.2) 1.872.529.459 551.909.352
Subsidios a cobrar - Programa de Inversién Piblica en
Infraestructura Vial il (Nota 9.5) 25.468.534 16.707.007
Recaudaciones a cobrar - tarjetas de crédito 50.976.927 38.402.811

3.676.001.757

2.468.193.839

No corriente
Cuenta por cobrar - Megaconcesion Régimen transitorio (Nota 9.1)
Cuenta por cobrar - Megaconcesidn Nuevo Anexo | (Nota 8.2)

Total

2.737.927 854 3.084.444.132
1.108.779.932 -
3.846.707.786 3.084.444.132
7.522.709.543 5.552.637.971

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - MEGACONCESION Y PROGRAMAS

VIALES
9.1 Megaconcesion

9.1.1

Cuenta por cobrar - Megaconcesioén Régimen transitorio

Al 31 de diciembre de 2017 dentro del capftulo Cuentas por cobrar comerciales, en la cuenta
Cuentas por cobrar — Megaconcesion Régimen transitorio, se incluye el saldo correspondiente
a los subsidios alin no cobrados y los créditos por recaudacion de peaje, de acuerdo al criterio
de reconocimiento de este activo financiero mencionado en Nota 2.6, segln se detalla

seguidamente:
Subsidios a cobrar y crédito por recaudacion peajes

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Equivalente Equivalente
Uss$ en $ UsS$ en$

Valor nominal de subsidios 69.500.000 2.002.086.500 74.041.490 2.172.377.317
Vaior nominal de recaudacion peajes 86.128.743 2.481.110.704 99.356.295 2.915.113.695
Mencs: Intereses a devengar {4.104.645) {118.242.513) (4.835.454) (141.872.211)
Valor de subsidios y crédito por

recaudacidn peajes 151.524.098 4.364.954.691 1 68.562;3'%' 4.945.618.801

E}W{f’.
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{continuacion)

Apertura entre corriente y no corriente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Equivalente Equivalente
uss$ en$ Uss en $
Porcion corriente 56.480.260 1.627.026.837 63.434.719 1.861.174.669
Porcion no corriente 05.043.838 2.737.927.854 105,127,612 3.084.444.132

151.524.098 4.364.954.691 168.562.331 4.945.618.801

Al 31 de diciembre de 2017 el subsidic pendiente de cobro de la partida correspondiente al
presente ejercicio y de ejercicios anteriores asciende a US$ 8.796.367 (US$ 4.796.367 al 31 de
diciembre de 2016), de acuerdo con el cronograma de pagos del M.T.O.P. establecido en el
contrato de concesién (Nota 9.1.2.b).

9.1.2  Subsidios a cobrar - Régimen transitorio

A partir de la vigencia del Nuevo Anexo | firmado el 23 de octubre de 2015, el Concesionario
recibe como parte de los ingresos por el cumplimiento de sus obligaciones los pagos
mensuales que efectlia el Concedente por concepto de subsidio, de acuerdo con los criterios y
procedimientos que se detallan a continuacion:

a. Monto del subsidio

- En el Marco General de la Concesidn, los ingresos anuales a cobrar por
subsidio asociado al Nuevo Anexo | (Nota 1.2.3) seran de US$ 64 millones a
partir del afio 2 al 5 de ia concesion y US$ 88 millones desde el afic 6 al 20 de
la concesion (el perfodo de esta nueva concesion se inicia el 1° de enero de
20186).

- Los subsidios asociados al Régimen transitoric (Nota 1.2.b), en el cual se
establecen las pautas de cancelacidon de los derechos y obligaciones
establecidos en el convenio de fecha 30 de julio de 2008, el subsidio sera de
US$ 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados correspondientes al afo
3 (afio 2005) de la Concesion, US$ 4 millones correspondientes a subsidios de
setiembre y octubre 2015, 5§ cuotas anuales de US$ 24 millones a partir del 1°
de noviembre de 2015, US$ 755417 correspondientes a la Resolucion N°
047/2011 y US$ 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones N°
3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 vy de 12 de febrero de 2015 (Exp.
2014-10-3-0001647/DCC).

b. Procedimiento de pago del subsidio

Los pagos del subsidio se efectuaran dentro de los 63 dias corrides posteriores a la
presentacion de la liguidacién correspondiente,

pwe
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c. Adelanto o atraso en el pago del subsidio

En caso de que el Concedente no hubiere pagado el subsidio en el plazo fijade para
ello, se reconocera el costo del financiamiento que deba obtener el Concesionario. En
caso de adelanto del mismo respecto a lo estipulado en el contrato, no dara lugar a
incrementar el valor del Gasto comprometido del Concesionario.

El atraso en el pago por parte del Concedente, se configurara a partir del dia
inmediato siguiente a fa fecha de vencimiento del plazo maximo de que dispone (63
dias) y generara el interés que deba abonarse por el financiamiento que obtenga en
Cancesionario para cubrir el pago atrasado.

El Gasto comprometido corresponde a la suma de los egresos a realizar en
contrataciones, gestion, construccion, operacién, mantenimiento, explotacion vy
financiamiento indicado o aprobado por el Concedente.

9.1.3 Crédito por Recaudacion de peaje - Régimen transitorio

De acuerdo a lo establecido en el nuevo convenio firmado el 23 de octubre de 2015, en lo
correspondiente al Régimen transitorio el Concedente se obliga a que el Concesionario reciba
para el cumplimiento de sus obligaciones US$ 4,9 millones correspondientes a los peajes a
octubre de 2015 y US$ 187 millones correspondientes a los peajes a recaudar en los afios
2016 a 2020 de acuérdo al siguiente cronograma:

- Afio 2016 US$ 36,8 millones
- Afio 2017 US$ 37,2 millones
- Afo 2018 US$ 37,4 millones
- ARo 2019 US$ 37,6 millones
- Afo 2020 US$ 38 millones

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la recaudacion por concepte de
peajes ascendid a $ 2.314.566.197 (equivalentes a aproximadamente US$ 80,8 millones)
($ 1.953.409.228 al 31 de diciembre de 2016, equivalente a aproximadamente US$ 64,9
millones), de los cuales $ 1.142.268.312 corresponden al Régimen transitorio ($ 1.172.297.885
al 31 de diciembre de 20186).

9.2 Subsidio a cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo |

Al 31 de diciembre de 2017 dentro del capltulo Cuentas por cobrar comerciales, en la cuenta
Subsidio a cobrar - Megaconcesion Nueve Anexo |, se incluye el saldo correspondiente a los
subsidios alin no cobrados, de acuerdo al criterio de reconocimiento de este activo financiero,
segun se detalla seguidamente:
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Subsidio a cobrar

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Equivalente ‘ Equivalente
uss$ en$ uss$ en$
Valor nominal de subsidics 109.118.660 3.143.381.2386  19.021.391 558.087.612
Menos: Intereses a devengar  (2.154.749) {62.071.845) {210.575) {(6.178.260)
Valor de subsidios 106.963.911 3.081.309.391 18.810.816 551.909.352

Apertura entre corriente y no carriente;

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Equivalente Equivalente
US$ en$ Us$ en$
Porcion corriente 68.473.963 1.972.529.458 18.810.816 551.909.352
Porcion no corriente 38.489.948 1.108.779.932 - -

106.963.911 3.081.309.391 18.810.816 5§51.909.352

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentra pendiente de cobro el subsidio correspondiente al
mes de octubre de 2017, el cual asciende a US$ 5.333.333, de acuerdo con el cronograma de
pagos del M.T.O.P. establecido en el contrato de concesién (Nota 9.1.2.b). El 29 de diciembre
de 2016 se cobrd un subsidio por adelantado por la suma de US$ 11.000.000.

9.3 Programa de Obras Viales |

Tal como se menciona en la Nota 1.3.1 en el Marco del Convenio de concesién, el 15 de julio
de 2009 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P., el Ministerio de Economia y
Finanzas, C.N.D. y C.V.U. Programa de Obras Viales | — 2009 del M.T.O.P., para ejecutar
Proyectos y Obras de Infraestructura por un monto de aproximadamente US$ 98.835.000.

Con el propésito de la ejecucion de estas obras por parte de C.V.U, se establecid una
contribucion o un subsidio del M.T.O.P. de hasta US$ 104.500.000, de los cuales se deducen
los US$ 6.350.000 que habian sido previamente ejecutados por el M.T.O.P. y, por lo tanto, tal
como se explica en Nota 1.3.1, no son ejecutados por C.V.U.

Los ingresos relacionados con ia construcciéon son reconocidos de acuerdo al avance de obra
segun lo dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccién” a medida que se incurren los
costos y los costos asociados a la construccidn son reconocidos en la medida que se
devengan.
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Al 31 de diciembre de 2017 se flevan ejecutadas ohras relacionadas a este programa por un
monto de US$ 98.240.510 de los cuales US$ 6.350.000 fueron ejecutadas por el M.T.O.P
(US$ 98.131.050 al 31 de diciembre de 2016). Lo ejecutado durante el presente ejercicio, se
encuentra registrado dentro del costo de los servicios prestados. Los ingresos reconocidos en
el ejercicio ascienden a US$ 116.164 equivalente a $ 3.311.548, (US$ 201.470 al 31 de
diciembre de 2016, equivalente a $ 6.404.538), que se incluyen dentro del capitulo ingresos
operatives de C.V.U.

Al 31 de diciembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a US$ 92.485.000
(US$ 98.835.000 deducidos US$ 6.350.000 previamente ejecutados por el M.T.O.P.). Dentro
del capitulo Otras cuentas por pagar del pasivo corriente, en la cuenta Subsidios cobrados por
adefantado - Programa de Obras Viales |, se incluye la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucién del Programa, los cuales
ascienden a $ 23.670.750 (al 31 de diciembre de 2016 $ 27.516.978).

9.4 Programa de Obras Viales 2012

Tal como se mencicna en la Nota 1.3.2 en el Marco del Convenio de concesion, e 23 de
noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P., el Ministerio de
Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U. Programa de Obras Viales del M.T.Q.P., cuyo objeto es
ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en eE Programa de
Obras Viales del M.T.O.P. por hasta un monto de US$ 132.280.198.

Con el propdsito de la ejecucién de estas obras por parte de CV.U. se establecié una
contribucién o un subsidio del M.T.O.P. de US$ 140.000.000, de los cuales US$ 112.000.000
seran financiados por una institucion financiera y los US$ 28.000.000 restantes correspenderan
a contrapartida local.

Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra
segun lo dispuesto en la NIC 11 "Confratos de construccion” a medida que se incurren los
costos y los costos asociados a la construccion son reconocidos en la medida que se
devengan.

Al 31 de diciembre de 2017, finalizd este programa habiéndose ejecutado obras y gastos por $
2.520.831.609 (equivalentes a US$ 109.136.267), ($ 2.382.744.307 equivalentes a US$
104.267.723 al 31 de diciembre de 2016). Los costos ejecutados en el ejercicio ascienden a $
138.087.302 y se encuentran registrados en el costo de los servicios prestados. Los ingresos
reconocidos en el gjercicio ascienden a $ 176.556.131 equivalente a US$ 6.210.179 ($
188.349.474 equivalente a aproximadamente US$ 6.104.670 al 31 de diciembre de 2016), que
se incluyen dentro del capifule ingresos operativos de C.V.U.

Al 31 de diciembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a US$ 112.000.000, dentro de
los cuales se incluyen US$ 865.000 correspondientes a comisiones, (US$ 106.269.946 al 31 de
diciembre de 2016). Al 31 de diciembre de 2016 dentro del capitulo Otras cuentas por pagar del
pasivo corriente, en la cuenta Subsidios cobrados por adelantado - Programa de Obras Viales
2012, se incluye la diferencia entre el monto de los subsidios recibidos y los ingresos
devengados por la ejecucion del programa, los cuales asciendena $ 37.727.966);@}
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{continuacion)

9.5 Programa de Inversién Publica en Infraestructura Vial Il

Tal como se menciona en la Nota 1.3.3 en el Marco del Convenic de concesion, el 14 de
noviembre de 2013 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.Q.P., el Ministerio de
Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U. Programa de Inversién Plblica en Infraestructura Vial |,
cuyo objeto es ejecutar un conjunte de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el
Programa de Obras Viales del M.T.O.P. por hasta un monto de US$ 97.439.179.

Con el propésito de la ejecucion de estas obras por parte de C.V.U.,, se establecid una
contribucién o un subsidio del M.T.O.P. de US$ 100.000.000, de los cuales US$ 75.000.000
seran financiados por una institucion financiera y los US$ 25.000.000 restantes corresponderan
a contrapartida local.

Al 31 de diciembre de 2017 se llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa
por $§ 1.771.095.790 (equivalentes a aproximadamente US$ 68.123.803), (US$ 62.372.086
equivalentes a $ 1.607.689.440 al 31 de diciembre de 2016). Los costos ejecutados en el
gjercicio ascienden a $ 163.406.350 y se encuentran registrados en el costo de los servicios
prestados. Los ingresos reconocidos en el ejercicio ascienden a $ 165.329.974 equivalente a
US$ 5.819.430 ($ 216.176.143 equivalente a US$ 7.218.255 al 31 de diciembre de 2016), se
incluyen deniro del capitulo ingresos operativos de C.V.U.

Al 31 de diclembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a US$ 69.085.282 (US$
63.580.534 al 31 de diciembre de 2016), dentro de los cuales se incluyen comisiones por US$
672.500. Dentro del capitulo cuentas por cobrar comerciales del activo corriente, en la cuenta
Subsidios a cobrar — Programa de Inversion Publica en Infraestructura Vial 1, se incluye Ia
diferencia entre el monto de los subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucion
del Programa, los cuales ascienden a $ 25.468.534 (al 31 de diciembre de 2016 $ 16.707.007).

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31.12.2017 31.12.2016
$ $

Anticipos de partes relacionadas (Nota 25) 15.418.093 35.483.383
Saidos a cobrar a partes relacionadas (Nota 25) 1.195.491 -
Anticipo contratistas 45173 32.649
Créditos fiscales {Nota 1.5) 748.434.809 199.720.718
Diversos 3.891.396 5.538.282

768.984.962 240.775.032
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NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

11.1 Los cambios en propiedad, planta y equipo en los eiercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

Instalaciones

Equipos de Muebles y y equipos -

computacién ttiles Vehiculos Peajes Total
Al 1° de enero de 2017
Costo 17.547.104 11.189.134 1.234.382 26.747.012 56.717.632
Depreciacién acumulada {13.271.395) (7.830.772) (983,1086) {23.511.784) (45.397.057)
Valor neto en libros 4.275.709 3.558.362 261.276 3.235.228 11.320.575
Incorporaciones 570.643 69.453 - “ 640.096
Cargo por depreciacion (2.906.543) {1.235.709) {137.663) {1.941.1086) {6.221.021)
Reexpresién por traslacion {89.191) (70.405) {5.224) (68.345) (233.165)
Valor final neto en libros 1.850.618 2.321.701 108.389 1.225.777 5.506.485
Al 31 de diciembre de 2017
Costo - 17.801.803 11.055.662 1.211.968 26.261.124 56.330.557
Depreciacion acumulada (15.951.185) (8.733.561) (1.103.579) (25.035.347) {50.824.072)
Valor neto en libros 1.850.618 2.321.701 108.389 1.225.777 5.506.485

Instalaciones
Equipos de Muebles y y equipos - :

computacion utiles Vehiculos Peajes Total
Al 1° de enero de 2016
Costo 16.984.763 7.948.759 1.259.962 26.402.839 52.697.323
Depreciacién acumulada {10.530.468) (6.556.062) {853.978) {22.090.782) (40.031.291)
Valor neto en libros 6.454.294 1.393.697 405.984 4.312.057 12.566.032
Incorporaciones 955.947 3.618.418 - 950.460 5.524.825
Cargo por depreciacidn {3.072.206) (1.255.838) (152.289) {1.943.825) (6.424.158)
Reexpresién por traslacién (62.326) (197.915) {2.419) (83.464) {346.124)
Valor final neto en libros 4.275.709 3.558.362 251.276 3.236.228 11.320.575
Al 21 de diciembre de 2016
Costo 17.547.104 11.189.134 1.234.382 26.747.012 56.717.632
Depreciacidn acumulada {13.271.395) (7.630.772) (983.106} (23.511.784) {45.397.057)
Valor neto en libros 4.275.709 3.558.362 251.276 3.235.228 11.320.575
11.2 Los bienes de propiedad, planta y equipo comprenden los activos necesarios para la

operacion de la concesion, que no se encuentran bajo el control del concedente, tales como
instalaciones y equipos, equipos de computacion y muebles y dtiles.
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{continuacioén)

11.3 El gasto por depreciaciones de propiedad, planta y equipo fue imputado por
$ 1.941.106 ai costo de los servicios prestados ($ 1.943.825 en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016} y $ 4.279.915 a gasios de administracion ($ 4.480.333 en el ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2016).

NOTA 12 - INTANGIBLES

121 Los cambios en intangibles en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y
el 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

Al 1° de enero de 2017

Programas de
computacion

Derechos de
concesion de
obra piblica

Total

Costo 13.899.062 1.092.733.298 1.106.632.360
Ameortizacion acumulada (13.419.353) (762.431.368) (775.850.721)
Valor neto en libros 479.709 330.301.930 330.781.639
Incorporaciones 480.836 4.600.014.683 4.600.495.519
Cargo por amortizacion (264.096) (1.094.424.201) (1.094.688.297)
Reexpresion por traslacién (7.645) 11.299.348 11.291.703
Valor final neto en libros 688.804 3.847.191.760 3.847.880.564
Al 31 de diciembre de 2017

Caosto 14.129.776 5.695.597.639 5.709.727 415
Amortizacién acumulada (13.440.972) (1.848.405.879) (1.861.846.851)
Valor neto en libros £688.804 3.847.191.760 3.847.880.564

Programas de

Perechos de
concesion de

computacién obra publica Total

Al 1° de enero de 2016

Costo 13.964.767 - 13.864.767
Amortizacidn acumulada {13.577.869) - {13.677.869)
Valor neto en libros 386.898 - 386,598
Incarporaciones 211.659 1.136.184.996 1.136.396.655
Cargo por amortizacion {121.813) (792.748.865) (792.870.678)
Reexpresion por traslacién 2.965 (13.134.201) (13.131.236)
Valor final neto en libros 479,708 330.301.930 330.781.639
Al 31 de diciembre de 2016

Costo 13.899.062 1.092.733.298 1.106.632.360
Amortizacién acumulada {13.419.353) (762.431.368) (775.850.721)
Valor neto en libros 479.709 330.301.930 #30.781.639
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12.2 El gasto por amortizaciones de intangibles que fue imputado al costo de los servicios
prestados por $ 1.094.424.201 y a gastos de administracion por $ 264.096 en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 ($ 792.748.865 al costo en el gjercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2016 y a gastos de administracion $ 121.813 en el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2018).

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31.12.2017 31.12.2016
$ $
Proveedores de plaza (Nota 25) 35.439.782 26.687.130
Deudas con contratistas 1.700.161.927 891.382.823
Total 1.735.601.709 918.069.953
NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS
31.12.2017 31.12.2016
$ $

Corriente:
Deudas financieras (Nota 14.1)
Sub - total

No corriente:
Deudas financieras (Nota 14.1)
Sub - total

Total

1.647.908.230

1.779.924.360

1.647.908.230

1.779.924.360

7.845.002.562

3,439.693.874

7.845.002.562

3.439.693.874

9.492.910.792

5.219.618.234
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

{continuacién)
141 Composicién
Deudas financieras corrientes
31.12.2017 31.12.2016
$ $

Vales bancarios 923.157.296 1.091.265.287
C.N.D. - C.AF. 4504 (Nota 25) 252.482.034 257.269.176
C.N.D. - C.AF. 9629 (Nota 25) 3.946.045 -
C.N.D. - B.L.D. 2041 (Nota 25) 412.789.540 420.711.318
C.N.D. - B.1.D. 3578 (Nota 25) 10.765.661 6.137.150
C.N.D. - FONPLATA 16/2015 (Nota 25) 532.819 359.667
C.N.D. - FONPLATA 17/2015 (Nota 25) 6.962.841 1.691.672
C.N.D. - FONPLATA 18/2016 {Nota 25) 4.642.743 2.500.090
Fideicomisc Financiero C.V.U. |- U.1. 26.492.208 -
Fideicomiso Financiero C.V.U. | - US$ 6.137.143 -

Total

Deudas financieras no corrientes

Vales bancarios - Scotiabank Uruguay S.A.

C.N.D. - B.I.D. 2041 (Nota 25)

C.N.D. - B.L.D. 3578 (Nota 25)

C.N.D. - C.AF. 4504 {(Nota 25)
C.N.D.-CAF. 9629 {(Nota 25)

C.N.D. - FONPLATA 16/2015 {Nota 25)
C.N.D. - FONPLATA 18/2016 {Nota 25)
C.N.D. - FONPLATA 17/2015 (Nota 25)
Fideicomisc Financiero C.V.U. |- ULl
Fideicomiso Financiero C.V.U. | - US$
Costos de deudas financieras a devengar

Total

Rincon 528 pise 5 - Montevideo - Uruguay - Tel.: (+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy

1.647.908.230

1.779.824.360

31.12.2017 31.12.2016
$ $

- 14.670.000
823.057.143 1.257.428.576
1.032.152.102 741.496.969
252.061.250 513.450.000
651.611.200 -
764.907.053 452.711.388
792.192.500 -
509.148.438 475.087.950
2.406.792.537 -
560.423.864 -

(37.343.525)

(15.151.009)

7.845.002.562

3.439.693.874
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

Apertura de deudas financieras corrientes

a) Vales bancarios
31.12.2017 31.12.2016
$ $
Banco B.B.V.A. Uruguay S.A.
Capital 446.508.500 629.343.000
Intereses a pagar 1.669.784 4454154
Intereses a vencer {1.015.664) {(3.345.870)
Sub - total 447.062.620 630.451.284
31.12.2017 31.12.2016
$ $
Scotiabank Uruguay S.A.
Capital 475.315.500 456.237.000
intereses a pagar 1.934.989 7.681.395
Intereses a vencer (1.155.813) (3.004.392)
Sub - total 476.094.676 460.814.003
b) Deuda financiera - C.N.D. - C.AF. 4504 {Nota 25)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D.- CAF. 4504 - Capital 252.061.250 256.725.000
C.N.D. - C.AF. 4504 - Intereses a pagar 6.962.063 8.838.186
C.N.D. - C.AF. 4504 - Intereses a vencer {6.541.279) (8.304.010)
Sub - total 252.482.034 257.259.176
c) Deuda financiera - C.N.D. - C.A.F. 9629 (Nota 25)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - C.AF. 9629 - intereses y comisiones a pagar 12.263.600 -
C.N.D. - C.AF. 9829 - Intereses y comisiones a vencer (8.317.585) -
Sub - total 3.946.045 -
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Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

d) Deuda financiera - C.N.D. - B.L.D. 2041 {Nota 25)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - B.L.D. 2041 - Capital 411.528.572 419.142.849
C.N.D. - B.L.D. 2041 - Intereses a pagar 14.343.518 17.885.872
C.N.D. - B.L.D. 2041 - Intereses a vencer (13.082.550) (16.317.403)
Sub - totai 412.789.540 420.711.318
e) Deuda financiera - C.N.D. - B..D. 3578 {Nota 25)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - B.L.D. 3578 - Intereses a pagar 11.450.548 4.455 546
C.N.D. - B.L.D. 3578 - Intereses a vencer (3.030.851) (1.956.338)
C.N.D. - B..D. 3878 - Comisiones a pagar 2.345.864 3.637.942
Sub - total 10.765.561 6.137.150
f) Deuda financiera - C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 {Nota 25)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - FONPLATA 186/2015 - Intereses y
comisiones a pagar 16.162.188 9.673.902
C.N.D. - FONPLATA 16/2015 - Intereses a vencer {15.629.369) (9.314.235)
Sub - total 532.819 359.667
q) Deuda financiera - C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 (Nota 25)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - FONPLATA 17/2015 - Intereses a pagar 7.046.954 -
C.N.D. - FONPLATA 17/2015 - Intereses a vencer {1.052.318) -
C.N.D. - FONPLATA 17/2015 - Comisiones a
pagar 968.205 1.691.672
Sub - total 6.962.841 1.694672
T
e
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A |.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

h) Deuda financiera - C.N.D. - FONPLATA URU 18/2016 (Nota 25)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - FONPLATA 18/2016 - intereses y
comisiones a pagar 15.872.487 8.849.577
C.N.D. - FONPLATA 18/2016 - Intereses y
comisiones a vencer {11.229.744) {6.349.487)
Sub - total 4.642.743 2.500.090
i} Deuda financiera - Titulos de deuda
31.12.2017 31.12,2016
$ $
Titulos de deuda - Intereses a pagar U.l. 31.686.864 -
Titulos de deuda - Intereses a vencer U |, (5.194.656) -
Titulos de deuda - Intereses a pagar US$ 7.340.489 -
Titulos de deuda - Intereses a vencer US$ (1.203.346) -
Sub - total 32.629.351 -
Total 1.647.908.230 1.779.924.360

14.2 Con fecha 15 de diciembre de 2015 se firmo un vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por
US$ 5 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de
setiembre de 2016. Posteriormente se modificd su vencimiento al 31 de enero de 2017 y se
canceit anticipadamente el 5 de enero de 2017.

Con fecha 1° de junio de 2016 se firmé un vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por un monto de
US$ 16,45 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de
mayo de 2017, Con fecha 8 de mayo de 2017 fue cancelado anticipadamente este vale.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 se firmé un vale con B.B.V.A, Uruguay S.A. por un monto
de US$ 7,5 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% vy fecha de vencimiento 23

de febrero de 2018.

Con fecha 15 de diciembre de 2017 se firmé un nuevo vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por un
monto de US$ 8 millones, a una tasa de interés efectiva anuai de 1,7% y fecha de vencimiento

13 de febrero de 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacién)

14.3 Ef 21 de abril de 2010 Nuevo Banco Comercial (actualmente Scotiabank Uruguay
S.A) y CV.U. celebraron un contrato de préstamo por US$ 10 millones, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

- El plazo del préstamo es de 8 afios a contar de la firma del contrato. Dicho plazo
incluye un perfodo de gracia de tres afios para el pago de capital, contados a partir de
ta firma del presente contrato.

- El préstamo se repagara en veinte cuotas frimestrales iguales y consecutivas, de
US$ 500.000 cada una, mas los intereses devengados a ese momento.

- Los saldos de capital pendientes de amortizacién devengaran intereses
compensatorios a una tasa anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para
operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25%, con un minimo de 4,50% y un
maximo de 7,50%.

Los intereses compensatorios se abonaran en forma trimestral durante el periodo de gracia. E
interes pagadero en cada dia de pago de intereses, luego del periodo de gracia, sera calculado
sobre los saldos de capital adeudado a la tasa de interés compensatorio pactada.

Con fecha 1° de junio de 2016 se firmd un vale con Scotiabank Uruguay S.A. por un monto de
US$ 13,55 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 31 de
mayo de 2017. Dicho vale fue cancelado anticipadamente el 8 de mayo de 2017.

Con fecha 22 de noviembre de 2017 se firm6 un vale con Scofiabank Uruguay S.A. por un
monto de US$ 7,5 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de
vencimiento 21 de febrero de 2018.

Con fecha 15 de diciembre de 2017 se firmé un nuevo vale con Scotiabank Uruguay S.A. por
un monto de US$ 8,5 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de
vencimiento 19 de febrero de 2018.

14.4 La Sociedad mantiene vigente una linea de crédito con el B.B.V.A. Uruguay S.A.
garantizada con la cesion de la fotalidad de los derechos de crédito contra el M.T.O.P,
derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme al convenio de concesién.
Asimismo, el préstamo con el Scotiabank Uruguay S.A. al 31 de diciembre de 2017 v ai 31 de
diciembre de 2016 (Nota 14.3) también se encuentra garantizado con dicha cesian.

Con fecha 29 de setiembre de 2008, el Nuevo Banco Comercial (actualmente Scotiabank
Uruguay S.A.), acordd celebrar un Convenio de administracion de garantia, a efectos de regular
el tratamiento de las garantfas antes referidas.

il
pwe

Inicialade parn identificacisy

48
Rincén 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel.: {(+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy




CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

14.5 El 28 de octubre de 2002 Corporacién Andina de Fomento (C.A.F.} y C.N.D. firmaron
un contrato de préstamo por el cual CAF. presto a C.N.D. US$ 25 millones a una tasa de
interés anual LIBOR + 3,5%, con destino a financiar parcialmente la concesién para
construccion, conservacion y explotacion de obras de infraestructura (C.A.F. 4504). El plazo de
dicho préstamo era de 10 afios, el cual incluia un periodo de gracia de 3 afios para el pago de
capital, contados a partir de la fecha de suscripcidn del contrato. En el mismo contrato se
establecio que C.V.U. seria el organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los
desembolsos del préstamo. Asimismo, C.N.D. y C.V.U. celebraron un contrato en el que se
establecio que esta Gltima se obliga a pagar a C.N.D. todas las sumas que C.N.D. debia pagar
a C.AF. por el prestamo.

El 30 de junio de 2006 se firmé adicionalmente entre C.N.D. y C A F. otro contrate de préstamo
a una tasa de interés anual LIBOR + 1,80% con caracteristicas similares al primerc por un
monto de hasta US$ 50 millones. El plazo era de 15 afos, el cual incluia un periodo de gracia
de 5 afios para el pago de capital, contados a partir de ia fecha de suscripcién del contrato. El
1° de diciembre de 2006 se realizd el primer desembolso por un monto de US$ 9,3 millones.

El 20 de diciembre 2007 C.N.D. y C.AF. acordaron |a precancelacion de los dos préstamos
mencionados anteriormente y la firma de un nuevo confrato de préstamo por un monto total de
hasta US$ 70 millones a una tasa de interés anual LIBOR + 0,2% con caracteristicas smiares
a los préstamos anteriores.

El plazo del nuevo préstamoc es de 12 afios, el cual incluye un periodo de gracia de 4 afios para
el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato. El contrato de
préstamo establece ciertas clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el desembolso
de fondos por parte de C.AF. y hacer exigible €l mismo.

Los desembolsos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capital,
semestrales, consecutivas y en lo posible iguaies, a las cuales se afladiran los intereses
devengadas al vencimiento de cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semestral
de amortizacion de capital debera efectuarse a los 54 meses de suscrito el contrato.

El 27 de diciembre de 2007 se recibid el primer desembolso del préstamo por un monto de
US$ 30 millones, de los cuales US$ 27 millones fuercn destinados a la precancelacion total del
capital e intereses correspondientes a los contratos de préstamos celebrados el 28 de octubre
de 2002 y 30 de junio de 2006, El 24 de marzo de 2008 se recibid el segundo desembolso por
un monto de US$ 14 millones; el 20 de junio de 2008, se recibié el tercer desembolso por ofros
US$ 14 millones y el Gltimo desembolso se recibio el 21 de julio de 2008 por un total de US$ 12
mitlones, completando asi los US$ 70 millones del total del préstamo.

CV.U. pagd una comision, denominada "Comisién de financiamiento” por el otorgamiento de
este préstamo. Esta comision es el equivalente al 0,55% del monto del mismo. El pago de esta
comision se efectud en la oportunidad en que se realizé el desembolso y se devenga
contablemente en el plazo del contrato.
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{continuacién)

Asimismo, se pagara una comisién, denominada "Comision de compromiso” por reservar
C.AF. la disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision sera equivalente al
0,25% anual sobre los montos pendientes de desembolso, pagadera al vencimiento de cada
periodo semestral, segun el siguiente cronograma:

)] Desde la fecha de suscripcion del contrato de préstamo y hasta la fecha de
desembolso de los primeros US$ 50 miflones, sobre ¢l saldo no desembolsado de los
mismos.

i) A partir del dia calendario siguiente a la fecha de desembolsc de los primeros
US$ 50 millones, sobre el saldo no desembolsado del préstamo.

Dicha comision comenzd a devengarse al vencimiento del primer semestre desde |a entrada en
vigencia def presente contrafe y finalizé su devengamiento el 21 de julio de 2008, dia del Gltimo
desembolso.

14.6 Con fecha 25 de octubre de 2016 C.A.F. y C.N.D. firmaron un contrato de préstamo
por el cual C.AF. prestd a C.N.D. US$ 80 millones a una tasa de interés anual LIBOR + 2%,
con destino a financiar estudios y obras de infraestructura, servicios asociados a las mismas,
auditorfas externas e imprevistos {(C.A.F, 9629). El plazo de dicho préstamo es de 15 afios, el
cual incluye un perfodo de gracia de 42 meses para el pago de capital, contados a partir de [a
fecha de suscripcién del contrato. En el mismo contrato se establecié que C.V.U. seria el
organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los desembolsos del préstamo.
Asimismo, C.N.D. y C.V.U. acordaron mediante Anexo 15), que esta Witima se obliga a pagar a
C.N.D. todas las sumas que C.N.D. debia pagar a C.A.F. por el préstamo. (Nota 1.2.1.4)

CV.U. deberd pagar una comisién, denominada “Comisién de financiamiento” por el
ctorgamiento de este préstamo. Esta comisién es el equivalente al 0,55% del monto del mismo.
El pago de esta comision se efectuard al momento de ser realizado el primer desembolso y se
devengara contablemente en el plazo del contrato.

Asimismo, se pagara una comisién, denominada “Comision de compromiso” por reservar
C.A.F. [a disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision serd equivalente al
0,35% anual sobre los montos pendientes de desembolso, pagadera al vencimiento de cada
periodo semestral, comenzando su devengamiento a los seis meses de vigencia del contrato.

El 24 de febrero de 2017 se recibid el primer desembolso por un monto de US$ 3.453.005. En
esa misma fecha, se pagd una comisién, denominada “Comisién de evaluacion”, con el objeto
de efectuar la inspeccién y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monto de US$
715.000, y se devenga contablemente en el plazo del contrato. Con fecha 29 de agosto de
2017 se recibid el segundo desembolso por US$ 4.745.504 y con fecha 22 de noviembre de
2017 se recibio el tercer desembolso por US$ 14.421.382.
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(continuacion)

14.7 El 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Banco Interamericanc de Desarrolio (B.1.D.)
firmaron un confrato de préstamo por un monto total de US$ 100 millones destinado a financiar
el Programa Vial que lleva adelante C.N.D. (Préstamo N° 2041/OC-UR), programa que es
gjecutado por C.V.U. de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucién y transferencia
de recursos firmado entre C.N.D. y C.V.U. Este préstamo con cargo a los recursos de la
Facilidad Unimonetaria del capital ordinario del B.|.D. serd a una tasa de interés fija 0 a una
tasa de interés basada en ia LIBOR, a requerimiento de C.N.D - C.V.U. En ejercicio de esta
facuitad, la Sociedad ha optado por la tasa de interés variable basada en la LIBOR trimestrai,
calculada de la siguiente forma: (i) la respectiva tasa de interés LIBOR, (i) mas o menos un
margen de costo calculado trimestraimente como el promedio ponderado de todos los
margenes de costo del B.LD. relacionado con los empréstitos asignados a la canasta de
emprestitos del B.l.D. que financian los préstamos de la Facilidad Unimonetaria, (i) mas el
valor neto de cualquier costo y/o ganancia, calculado trimestralmente, generado por cualquier
operacion con instrumentos derivados en que participe el B.1.D. para mitigar el efecto de las
fluctuaciones extremas de la LIBOR de los préstamos obtenidos por el B.1.D. para financiar la
Facilidad Unimonetaria con tasa LIBOR, (iv) mas el margen vigente para préstamos del capital
ordinario vigente en la fecha de determinacién de la tasa de interés basada en la LIBOR de
cada trimestre expresado en términos de un porcentaje anual.

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de interés neta de C.V.U. por este préstamo asciende a
2,33% anual (al 31 de diciembre de 2016 la tasa de interés ascendia a 2,14% anual). Estos
intereses son pagaderos semestralmente a partir del 156 de junio de 2009.

Asimismo, se pagara una comisidn, denominada “Comision de crédito” sobre el saldo no
desembolsade del financiamiento que comenzaré a devengarse a los 60 dias de la fecha del
contrato. El monto de dicha comisidn es variable y no podra exceder el 0,75% por afio (al 31 de
diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 no corresponde el pago de dicha comision al
no existir saldos sin desembolsar).

El mencionado préstamo sera cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo la primera
cuota el 15 de junio de 2014 y la Ultima a mas tardar ai 15 de diciembre de 2020, El contrato de
préstamo establece ciertas clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el desembolso
de fondos para parte del B.1.D. y hacer exigible el mismo.

El 26 de enero de 2009 se recibié un "desembolso inicial’ de fondos por US$ 20 millones para
financiar las acciones asociadas con la generacion de los resultados regueridos en el
programa. Adicionalmente el 3 de abril de 2009 se recibié el “primer desembolso”, el 7 de julio
de 2009 se recibié el "segundo desembolso”, el 7 de octubre de 2009 se recibid el “tercer
desemboiso”, cada uno de ellos por US$ 16 millones, el 29 de diciembre de 2009 se recibié
US$ 12.689.127 correspondiente al “cuarto desembolso” y el 29 de noviembre de 2011 se
recibic US$ 15.310.561 correspondiente al "quinto desembolso”, para el reembolso de gastos
elegibles dirigidos a la consecucién de ciertas metas por resultados establecidos en el contrato
de préstamo. El 18 de setiembre de 2013 se recibid el Ultimo desembolso por un importe de
US$ 4.000.312, completando asi el monto total del préstamo (US$ 100.000.000).
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{continuacion)

14.8 El 17 de febrero de 2016 C.N.D. y el B.I.D. firmaron un contrato de préstamo por un
monto totai de US$ 76 millones destinado a financiar el Programa de Corporacién Vial del
Uruguay Il (Préstamo N° 3578/0C-UR), programa que es ejecutado por C.V.U. y C.N.D. de
acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y transferencia de recursos firmado entre
C.N.D.y CV.U (Nota 1.2.1.1)

La tasa de interés aplicable sera fijada trimestralmente por el B.L.D. el dia 15 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio calendario, sera aplicable retroactivamente a los
primeros 15 dias del trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el dltimo
dia del trimestre.

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de interés neta de C.V.U. por este préstamo asciende a
2,33% anual {al 31 de diciembre de 2016 la tasa de interés ascendia a 2,14% anual). Estos
intereses son pagaderos semestralmente a partir del 15 de agosto de 20186.

Asimismo, se pagard una comision, denominada "Comision de crédito” sobre el saldo no
desembolsado del financiamiento que comenzara a devengarse a los 60 dias de la fecha del
contrato. El monto de dicha comisién es variable y no podra exceder el 0,75% por afio. Al 31 de
diciembre de 2017 al monto de dicha comision sobre saldos no desembolsados es de US$
81.434 (al 31 de diciembre de 2016 era US$ 123.993).

El mencionado préstamo serd cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo la primera
cuota el 15 de agosto de 2021 y la Ultima a mas tardar al 16 de febrero de 2036. El contrato de
préstamo establece ciertas clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el desembolso
de fondos para parte del B.I.D. y hacer exigible el mismo.

Ei 12 de abril de 2016 se recibié un "desembolso inicial” de fondos por US$ 9,2 millones para
financiar las acciones asociadas con la generacién de los resultados regueridos en el
programa. Adicionalmente con fecha 19 de diciembre de 2016 se recibid el segundo
desembolso por US$ 16 millones y con fecha 21 de setiembre de 2017 se recibid el tercer
desembolso por US$ 10,6 millones.

14.9 El 17 de febrero de 2016 C.N.D. y el Fondo Financiero para el Desarrollo de la
Cuenca del Plata (FONPLATA) firmaron un contrato de préstamo por un monto total de US$ 35
millones destinado a financiar el Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento en
Infraestructura Vial del Uruguay - Fase Ii {(Préstamo URU-18/2015), programa gue es ejecutado
por C.V.U. de acuerdo a lo establecide en el convenic de ejecucion y transferencia de recursos
firmado entre C.N.D. y C.V.U. (Nota 1.2.1.2)

El plazo del préstamo es de 15 arios, con amortizaciones de capital semestrales, venciendo la
primera cuota a los 180 dlas contados desde el Gltimo desembolso.

La tasa de interés apiicable serd fijada semestralmente y se determinara por la tasa LIBOR
mas un margen fijo de 264 puntos base, aplicable al 50% del saldo adeudado, y para el
restante 50% se aplicara la tasa LIBOR mas un margen fijo de 199 puntos base.
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El 28 de junio de 2016 se recibio el primer desembolso por un monto de US$ 5.495.000. En
esa misma fecha, se pagd una comision, denominada “Comisién de administracion”, con el
objeto de efectuar la inspeccion y vigilancia de las actividades def Proyecto, por un monto de
US$ 245.000, y se devenga contablemente en el plazo del contrato.

Con fecha 15 de agosto de 2016 se recibié el segundo desembolso por US$ 2,835,005, el
tercer desembolso el 19 de setiembre de 2016 por US$ 5.250.000, el cuarto desembolso el 9
de octubre de 2016 por US$ 705.666, con fecha 8 de diclembre de 2016 el quinto desembolso
por US$ 1.141.166, el sexto desembolso por US$ 5.250.000 se recibio el 16 de febrero de 2017
y séptimo desembolso se recibio el 30 de mayo de 2017 por US$ 5.872.983.

Asimismo, se pagard una comision, denominada “Comision de compromiso”, por reservar
FONPLATA la disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es el equivalente al
0,25% del saldo no desembolsado al 31 de diciembre de 2017 {0,5% al 31 de diciembre de
2016), se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la suscripcion de este contrato y
se pagara en cada vencimiento semestral de intereses.

14.10 El 17 de febrero de 2016 C.N.D. y FONPLATA firmaron un contrato de préstamo por
un monfo total de US$ 30,5 millones destinado a financiar el Segundo Programa de
Rehabilitacidn y Mantenimiento de Infraestructura (Préstamo URU-17/2015), programa que es
gjecutado por C.V.U. de acuerdo a o establecido en el convenio de ejecucion y transferencia
de recursos firmado entre C.N.D. y C.V.U. (Nota 1.2.1.3)

El plazo del préstamo es de 15 afios con amortizaciones de capital semestrales, venciendo la
primera cuota a los 180 dias contados desde el Uitimo desemboiso.

La tasa de interés aplicable sera fijada semestralmente y se determinara por la LIBOR mas un
margen fijo de 264 puntos base, aplicable al 50% del saldo adeudado y para el restante 50% se
aplicara LIBOR mas un margen fijo de 199 puntos base.

El 18 de enero de 2017 se recibié el primer desembolsoc por un monto de US$ 4.788.500. En
esa misma fecha, se pagd una comision, denominada “Comisién de administracién”, con el
objeto de efectuar fa inspeccion y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monto de
US$ 213.500, y se devenga contablemente en el plazo del contrato

Con fecha 25 de julio de 2017 se recibid el segundo desembolso por US$ 3.111.577, el tercer
desembolso el 26 de julio de 2017 por US$ 385.087, el cuarto desembolso el 6 de octubre de
2017 por US$ 4.160.027, con fecha 3 de noviembre de 2017 el quinto desembolso por US$
3.660.333, e sexto desembolso por US$ 162.597 se recibid el 16 de noviembre de 2017 y
séptimo desembolso se recibid el 13 de diciembre de 2017 por US$ 4.530.589.

Asimismo, se pagara otra comision, denominada “Comision de compromiso”, por reservar
FONPLATA la disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es el equivalente al
0,25% del saldo no desembalsade al 31 de diciembre de 2017 (0,5% al 31 de diciembre de
20186), se comenzara a devengar a los 180 dlas calendaric de ia suscripcién de este contrato y
se pagara en cada vencimiento semestral de intereses.
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14.11 El 27 de setiembre de 2016 C.N.D. y FONPLATA firmaron un contrato de préstamo
por un monto total de US$ 27,5 millones destinade a financiar el Programa de Rehabilitacion y
Mantenimiento en Infraestructura Vial del Uruguay Fase Il {Préstamo URU-18/2016), programa
que es ejecutado por C.V.U. de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y
transferencia de recursos firmado entre C.N.D. y C.V.U. (Nota 1.2.1.5)

El plazo del préstamo es de 5 afios con amortizaciones de capital semestrales, venciendo [a
primera cuota el 22 de abril de 2019.

La tasa de interés aplicable sera fijada semestralmente y se determinara por la LIBOR mas un
margen fijo de 244 puntos base.

El 9 de noviembre de 2016 se recibid el primer desembolso por un monto de US$ 16.000.000.
En esa misma fecha, se pag6 una comisién, denominada "Comision de administracién®, con el
objeto de efectuar la inspeccién y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monto de
US$ 192.500, y se devenga contablemente en el plazo del contrato.

Con fecha 20 de enero de 2017 se recibié el segundo desembolso por US$ 9.020.255, el tercer
desembolso el 2 de mayo de 2017 por US$ 1.679.745, el cuarto desembolso el 30 de mayo de
2017 por US$ 566.000 y con fecha 18 de diciembre de 2017 el quinto desembolso por US$
41.500.

Asimismo, se pagarad otra comision, denominada “Comision de compromiso”, por reservar
FONPLATA la disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es el equivalente al
0,5% del saldo no desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la
suseripcion de este contrato y se pagara en cada vencimiento semestral de intereses.

1412  Con fecha 26 de abril de 2017 el Fideicomiso (Nota 1.4) emitio las dos primeras
series de titulos de deuda por un monto nominal de US$ 100 millones. La primera serie de
emision denominada en U.l. fue por un monto de U.l. 630 millones mientras que la segunda
serie, denominada en US$ fue por un monto de US$ 20 millones. El programa de emisién fue
calificado Aa2 {uy) por Moody’s Latin America.

Dichas emisiones se ofrecieron por oferta ptblica en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la
Bolsa Electrénica de Valores, bajo las siguientes condiciones:

Serie |

Valor nominal: U.I. 630.000.000 con una prima por emision de U.l. 16.504.507.

Plazo: 15 de octubre de 2034.

Interés compensatorio: 5,50% nominal anual segin base 30/360. Sin plazo de gracia, y se
abonaran los dias quince de enero, abril, julio y octubre de cada afio.
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Serie ll

Valor nominal: US$ 20.000.000 con un descuento por emision de US$ 548.000.

Plazo: 15 de octubre de 2034,

Interés compensatorio: 4,90% nominal anual segin base 30/360 Sin plazo de gracia, y se
abonaran los dias quince de enero, abril, julio y octubre de cada afio.

Condiciones generales aplicables a ambas series

Periodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un periodo de gracia de cinco
afios que se inicia en el momento de la emision.

Plazo de repago y régimen de amortizacién: El primer pago de capital se realizara ef 15 de abril
de 2022 y equivaldra al 10% de cada emisién. El saldo remanente se amortizard en cuotas
trimestrales a partir del 15 de enero de 2027 hasta el 15 de octubre de 2034 de acuerdo al
siguiente cronograma de pagos:

% capital
Afo inicial
2027 6%
2028 9%
2029 10%
2030 11%
2031 12%
2032 13%
2033 14%
2034 15%

Los fondos obtenidos de las emisiones realizadas por el Fideicomiso fueron transferidos por
eéste a C.V.U. a modo de préstamo, bajo las mismas condiciones gue la emisién original.

C.V.U. empleara dichos fondos para la realizacion de obras de infraestructura de acuerdo con
los terminos previstos en el Marco general de la Concesion (Nuevo Anexo 1.

Esta obligacidn sera cancelada con ef flujo de fondos proveniente de la recaudacion de peajes
y de las indemnizaciones del Estado, el cual fue cedido por C.V.U. al Fideicomiso hasta por el
monto necesario para cubrir el servicio de deuda, el fondeo de las cuentas fiduciarias de
conformidad al contrato del Fideicomiso y los gastos del mismo (Nota 27).

Todo excedente del monto cedido, le sera devuelto a C.V.U. de acuerdo a lo previsto en el
contrato del Fideicomiso.

i
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(continuacion)

Obligaciones asumidas con la emisién de tituios de deuda.

Con la emision de los Titulos de deuda, se han establecido obligaciones por parte del
Fideicomiso con respecto a los tenedores de los tituios, mientras los mismos se encuentren
impagos y basicamente corresponden a;

Ratio de cobertura de vida del provecto: se debera mantener un ratio de cobertura de vida del
proyecto (valor actual neto de la recaudacién esperada de peajes / saldo acumulado de deuda
emitida) superior o igual a 1,2. Este ratio al 31 de octubre de 2017, Ultima fecha establecida
para el calculo del mismo, ascendia a 13,78.

Rescate anticipado voluntario: luego de vencido el periodo de gracia y a prorrata de todas las
searies en circulacion, el Fideicomitente padra, a su sola voluntad, cancelar parcial o totalmente
los titulos, debiendo abonarse en tales circunstancias un premio del 3% sobre el meonto
cancelado anticipadamente (salvo que la cancelacién se realice dentro del plazo de 5 afios
anteriores al vencimiento final de la serie de que se trate, en cuyo caso se cancelara a la par).
Adicionalmente, C.V.U. se obliga a no modificar el convenio — contrato de concesion de
acuerdo a lo establecido en Nota 1.4,

1413 Evolucién de deudas financieras
Costos de
Peudas Deudas deudas
financieras financieras no financieras a
corrientes corrientes devengar Total

Saldo al 1° de enero de 2017

1.779.924.360

3.454.844.874

(15.151.000)

5.219.618.234

Adquisicicnes 915.214.500  5.058.689.580 (26.615.952)  5.947.288.128
Armortizaciones (1.720.956.069) - - {1.720.956.069)
Transferencias 677.993.313 (677.993.313) - -
Intereses perdidos 254.437.195 - - 254.437 195
Intereses cancelados (213.599.511) - - (213.599.511)
Reexpresion por traslacién (77.734.909) 46.804.950 4.423.430 (26.506.529)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

1.615.278.879

7.882.346.091

(37.343.522)

9.460.281.448

Costos de
Peudas Deudas deudas
financieras financieras no financieras a
corrientes corrientes devengar Total
Saldos al 1° de enero de 20186 1.326.199.379 2.572.319.286 (3.755.419)  3.894.763.246

Adquisiciones 923.640.000 1.606.631.676 (12.877.200) 2.517.394.476
Amortizaciones (1.142.323.170) - - (1.142.323.170)
Transferencias 734.547.849  (734.547.849) - -
Inereses perdides 82.411.017 - - 92.411.017
Intereses cancelados (87.410.600) - - (87.410.600)
Reexpresidn por traslacion (67.140.115) 10.441.761 1.481.619 (55.216.735)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

1.779.924.360

3.454.844.874

{15.151.000)

5.219.618.234
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14.14 El valor en libros de las deudas financieras corrientes se aproximan a sus valores
razonables. E| valor en libros y el valor razonable de las deudas financieras no corrientes es el

siguiente;
Valor en libros Valor razonable
31.12.2017 31.12.2017
$ $
Deudas financieras no corrientes 7.845.002.562 7.903.361.278
7.845.002.562 7.903.361.278
NOTA 15 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31.12.2017 31.12.2016
$ $

Subsidios cobrados por adelantado - Programa de
Obras Viales | {Nota 9.3) 23.670.750 27.516.978
Subsidios cobrados por adelantado - Programa de

Obras Viales 2012 (Nota 9.4) - 37.727.966
Otros subsidios cobrados por adelantado 351.564.877 -
Acreedores por cargas sociales 1.841.742 1.349.575
Saldos a pagar a C:N.D. (Nota 25) 4.484.610 5.763.910
Deudas beneficios sociales 22.420.908 16.067.354
Anticipos de usuarios 48.212.252 39.105.658
Otras deudas 34.644.549 32.685.100
Total 486.839.688 160.216.541

NOTA 16 - PATRIMONIO
16.1 Capital

El capital sccial de la Sociedad asciende a la suma de $ 620.000, de los cuales se encuentran
integrados $ 155.000 al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016. El mismo esta
representado por acciones nominativas de vaior $ 10 cada una.

16.2 Restricciones sobre distribucion de resultados

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060,
la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio
econdémico a la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado.
Cuando la misma quede disminuida por cualquier razon, no pedran distribuirse ganancias hasta
su reintegro.
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De acuerdo al Decreto 156/16 del 30 de mayo de 2016, la Sociedad no podra distribuir
utilidades en tanto no cumpla con la obligacion de registrar, en el plazo establecido, los
presentes estados financieros consolidados ante la Auditoria Interna de la Nacién (ALN.),
organo esiatal de control de sociedades comerciales.

16.3  Ofros resultados integrales
Composicion:
31.12.2017 31.12.2016
$ $
Saldo inicial 20.250.480 -
Reexpresion por trastacion 16.379.137 20.250.480
Saldo final 36.629.617 20.250.480
NOTA 17 - INGRESOS
31.12.2017 31.12.2018
$ $
Ingresos Megaconcesion - Régimen transitorio (Nota 9.1)
Ingresos por construccion - Régimen transitorio 732.263.138 1.529.437.993
Ingresos por explotacion y operacién de servicio - Régimen transitorio 1.142.268.312 1.180.614.231
Regularizadora ingreso de explotacion - Régimen transitorio {543.340.920) (600.103.651)

Sub - totai

Ingresos Megaconcesién - Nuevo Anexo 1 {Nota 9.2)
Ingresos por construccion - Nuevo Anexa |

Ingresos por explotacion y operacion de servicio - Nuevo Anexo |
Regularizadora ingreso de explotacion - Nuevo Anexo |

Sub - total

Ingreses - Adicionales a Megaconcesion

1.331.190.530

2.109.948.573

8.260.196.668
1.172.297.885
2.608.456

1.644.003.580
772.794.997
31.253.762

9.435.103.009

2.748.052.339

Ingresos por ejecucién - Programa de Obras Viales | (Nota 9.3) 3.311.548 6.404.538
tngresos por ejecucion - Programa de Obras Viales 2012 (Nota 9.4) 176.556.131 188.349.474
Ingresos por ejecucion - Programa de Inversion Plblica en

Infraestructura Vial Il (Nota 9.5) 165.329.974 216,176,143
Sub - total 345.197.653 410.930.155
Total 11.111.491,192 5.268.931.067
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(continuacion)

NOTA 18 - COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El costo de los servicios prestados incluye los siguientes conceptos:

Costos Megaconcesion - Régimen transitorio
Gastos por operacion de los puestos de peaje
Remuneraciones puestos de peaje (Nota 20)

Costos de obra y mantenimiento Régimen transitorio
Servicio de auxilio

Seguro responsabilidad civil

Asistencia técnica vialidad

Depreciacion propiedad, planta y equipo (Nota 11)
Otros costos - Régimen transitorio

Sub - total

Costos Megaconcesion - Nuevo Anexo |

Costos de obra y mantenimiento - Nuevo Anexo | (Nota 25)

(Gastos por operacion de los puestos de peaje

Servicio de auxilio

Seguro responsabilidad civil

Asistencia técnica vialidad

Amortizacion de los derechos de concesién de obra publica (Nota 12)
Sub - total

Costes Adicionales a Megaconcesion

Costos de obra y mantenimiento - Programa de Obras Viales |
Costos de obra y mantenimiento - Programa de Cbras Viales 2012
Costos de obra y mantenimiento - Programa de Inversidén Publica en
Infraestructura Vial I

Sub - totai

Total
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31.12.2017 31.12.2016

$ $

551.138.598 514.901.201

19.459.085 15.262.503

615.120.466 1.387.851.994

- 4.360.418

462.718 1.221.785

9.693.696 23.637.278

1.941.106 1.943.825

- 16.494.905

1.197.815.667

1.965.60:3.909

7.911.619.469
45.485.426
7.473.195
720.279
22.790.585
1.094.424.201

1.868.659.897
5.020.234
3.133.837

1.662.879
792.748.865

9.082.513.155

2.671.225.712

3.123.598 6.034.882
138.087.302 186.129.678
163.406.350 213.660.921
304.617.250 405.825.481

10.584.846.072 5.042.655.102
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NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion incluyen los siguientes conceptos:

31.12.2017 31.12.2016

$ $
Remuneraciones y beneficios al personal (Nota 20) 19.692.540 16.523.579
Honorarios profesionales y servicios contratados (Nota 25) 28.971.688 27.405.438
Impuestos, tasas y contribuciones 508.604 820.624
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 11 y 12) 4.544.011 4,602,146
Reparaciones y mantenimientos 159.938 94.039
Otros gastos y servicios 7.452.997 7.350.041
Total 61.329.676 56.795.867

NOTA 20 - GASTOS DE REMUNERACIONES Y BENEFICIOS AL PERSCNAL
Los gastos de remuneraciones y beneficios al personal incluyen los siguientes conceptos;

3M.12.2017 31.12.2016

$ $
Sueldos y jornales 22.716.801 18.689.604
Costos por seguridad social 3.614.386 2.770.194
Otros beneficios 6.918.089 6.455.623
Indemnizacién por despido 5.902.349 3.870.661
Total 39.151.625 31.786.082

El namero total de empleados es 25 al 31 de diciembre de 2017, al 31 de diciembre de 2016
eran 23,

NOTA 21 - OTROS RESUILTADOS

Los otros resuitados incluyen los siguientes conceptos:

31.12.2017 31.12.2018

$ $
Otros ingresos 22.369.489 36.996.379
Otros gastos (15.355.065) (6.272.220)
Total 7.014.424 30.724.159
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

(continuacion)

Los otros ingresos corresponden basicamente a multas cobradas a contratistas y venta de

pliegos.

Dentro de otros gastos se encuentra registrada la diferencia de cambio operativa por un totai

de $ 14.064.598 ($ 3.642.429 al 31 de diciembre de 2016).

NOTA 22 - RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros incluyen los siguientes conceptos:

31.12,.2017 31.12.2016
$ $
Ingresos financieros
Intereses ganados 43.833.373 8.5653.684
Otros resuitados financieros 475.028 113.718
Diferencia de cambio financiera ganada (neta) - 12.299.912
Sub - total 44.308.401 20.967.314

Gastos financieros
Intereses perdidos (Nota 25)

(254.437.195)

(92.411.017)

Gastos financieros. (Nota 25) (13.836.198) (10.544.557)
Diferencia de cambic financiera perdida (neta) (51.717.002) -
Resultado por valuacion del crédito {35.021.348) (42.233.421)
Sub - total (355.011.743) {145.188.995)

Total
NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

23.1 Cargo por impuesto

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido (Nota 23.2)

(310 .703.342)

(124.221.681)

31.12.2017

31.12.2016

$

$

F
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

El cargo por impuesto sobre el resultado antes de impuesto, difiere de la cifra tedrica que
surgiria de aplicar la tasa de impuesto (25%) sobre las utilidades de la Sociedad, como sigue:

31.12.2017 31.12.2016
$ $
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta 161.526.526 75.982.576
Impuesto calculado a la tasa de impuesto a la renta (25%) 40.381.632 18.995.644
Ganancias no sujetas a impuestos (B07.174.132) (437.744.543)
Activos por impuesto diferido no reconocidos y otros ajustes 566.792.500 418.748.899

Cargo por impueste a la renta - -

23.2 Activos y pasives por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma auteridad fiscal.

Se reconocen activos por impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporarias deducibles
y sobre las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores en la medida que resulte probable la
realizacion del cortespondiente beneficio fiscal mediante la generacion de futuras utilidades
fiscales.

La Sociedad no ha reconocido activos por impuesto diferido sobre diferencias temporarias
deducibles netas por $ 1.985.621.914 al 31 de diciembre de 2017, cuya evolucién en el
ejercicio ha sido la siguiente:

Propiedad planta

y equipo e
Intangibles y Provisiones
Cuentas a cobrar varias Total
Al 1° de enero de 2017 1.251.513.032 3.343.199 1.254.856.231
Movimientos del ejercicio 729.290.096 1.475.587 730.765.683
Al 31 de diciembre de 2017 1.980.803.128 4.818.786 1.985.621.914
Propiedad planta
y equipo e
Intangibies y Provisiones
Cuentas a cobrar varias Total
Al 1° de enero de 2016 1.115.999.214 2.606.434 1.118.605.648
Movimientos del ejercicio 135.513.818 736.765 136.250.583
Al 31 de diciembre de 2016 1.251.513.032 3.343.199 1.254.856.231

A
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

Asimismo, no se ha reconocido actives por impuesto diferido sobre pérdidas fiscales utilizables
en ejercicios futuros por un monto total de $ 988.483.535, segun el siguiente detalle;

Ejercicio en el cual fueron generadas Importe en $

31 de octubre de 2014 324.298.125

31 de octubre de 2015 336.007.313

31 de diciembre de 2015 43.074.523

31 de diciembre de 2016 97.436.939

31 de diciembre de 2017 187.866.635
9588.483.535

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
241 Ejecucion del Contrato de Concesion

Tai como se menciona en la Nota 1, el contrato de concesién establece un "Marco General de
Concesion” que tiene vigencia a partir del 1° de enero de 2016 y un “Régimen transitorio” que
sera aplicable entre los afios 2015 al 2020. Este contrato establece las siguientes obligaciones
para C.V.U.;

a) Marco General de la Concesitn

El Gasto comprometido a ejecutar serd de US$ 3.489.849.403 en valores nominales el
cual incluye todos aquellos egresos necesarios para la gestion, construccion,
rehabilitacion, mantenimiento, servicios, operacion, recaudacién, explotacion y
financiamiento, indicados o aprobados por el Concedente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a apertura del Gasto comprometido es la siguiente:

31 de diciembre de 2017
(en millones)

Uss$ $
Reconocidos por el M.T.O.P. 100 2.867
Pendientes de aprobacion por el M.T.Q.P. (i) 174 4.989
No presentados ante el M.T.O.P. (i) 76 2179
Gastos ejecutados 350 10.036

iy Corresponden a gastos abonados en los meses de junio, julio, octubre y noviembre de
2017.
(i) Corresponden a gastos incurridos principalmente en el mes de diciembre de 2017,

=)
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacién)

En el Anexo | del convenio-contrato del 23 de octubre de 2015 se establece que dentro
de los noventa dias calendario de finalizado cada afio de concesién, la Sociedad
actualizara el Gasto comprometido, y lo enviard al M.T.O.P. para obtener su
aprobacion. Este tendra noventa dias calendario para expedirse.

b) Régimen transitorio

El Gasto comprometido sera de US$ 1.064.038.655, el cual se ajustd posteriormente a
US$ 1.063.932.289 en funcidn de la recaudacién real def mes de octubre de 2015, de
los cuales se han ejecutado, de acuerdo a lo establecido en el mencionado contrato, al
30 de abril de 2015 un monto de US$ 818.023.910 asociado a la Megaconcesion y
US$ 28.311.507 ascciado a Subsidios extraordinarios resoluciones N° 047/2011,
N 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°® 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015
(Exp. 2014-10-3-0001647/DCC). Asimismo, en el periodo comprendido entre el 30 de
abrif de 2015 y el 31 de diciembre de 2017 se han ejecutado Gastos comprometidos
por un monto de US$ 173.499.612 (US$ 128.885.031 al 31 de diciembre de 2016), la
apertura de los mismos es la siguiente:

31 de diciembre de 2017
(en millones)

USs$ $

Reconocidos por el M.T.0.P. 141 4.043

Pendientes de aprobacion paor el M.T.Q.P. (i) 24 688

No presentados ante el M. T.Q.P. (i) 8 229

Gastos ejecutados 173 4.960

() Corresponden a gastos abeonados principalmente en los meses de abril a octubre de
2017.

(i) Corresponden a gastos incurridos principalmente en los meses de octubre, noviembre y
diciembre de 2017.

Programa de Obras Viales |

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo pendiente de ejecucién de obras y gastos
relacionados con este programa asciende a US$ 533.964 (US$ 643.424 al 31 de
diciembre de 2016).

Programa de Obras Viales 2012

Durante el 2017 culmind la ejecucion del programa, por lo que al 31 de diciembre de
2017 no hay saldo pendiente de ejecucién de obras y gastos relacionadas con este
programa {(US$ 6.412.299 al 31 de diciembre de 2016).
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2017

{continuacion)

24.4 Programa de Inversion Piiblica en Infraestructura Vial il

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo pendiente de ejecucion de obras y gastos
relacionados con este programa es US$ 8.534.502 (US$ 14.286.312 al 31 de

diciembre de 20186).

NOTA 25 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

251 Los saldos con paries relacionadas al cierre se componen como sigue:
a. Los saldos a cobrar al M.T.C.P. se detallan en Nota 8 y 9.
b. Los subsidios a cobrar y cobrados por adelantado al M.T.O.P se detallan en Notas 9 y

15 respectivamente.,

c. Ofras cuentas por cobrar (Nota 10).

C.N.D. - Fonplata URU 18/2016
Anticipo C.N.D. -B.L.D.
Total

d. Deudas financieras (Nota 14).

Corrientes

C.N.D. - C.AF. 4504 - Capital e intereses

C.N.D. - C.AF. 9629 - [ntereses y comisiones

C.N.D. - B.L.D. 2041 - Capital e intereses

C.N.D. - B.1.D. 3578 - Intereses y comisiones

C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Intereses y comisiones
C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Intereses y comisiones
C.N.D. - FONPLATA URU 18/2016 - Intereses y comisiones
Sub - total

31.12.2017 31.12.2016
$ $
1.195.491 -
15.418.093 35.483.383
16.613.584 35.483.383
31.12.2017 31.12.2016
$ $
252.482.034 2567.250.176
3.946.045 -
412.789.540 420.711.318
10.765.561 6.137.150
532.819 359.667
6.962.841 1.691.672
4.642.743 2.500.080
£92.121.583 688.659.073
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

(continuacion)

No corriente

31.12.2017 31.12.2016
$ $

C.N.D. - C.AF. 4504 - Capital 252.061.250 513.450.000
C.N.D.- C.AF. 9629 - Capital 651.611.200 -
C.N.D. - B.L.D. 2041 - Capital 823.057.143 1.257.428.576
C.N.D. - B.L.D. 3578 - Capital 1.032.152.102 741.496,969
C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Capital 764.907.053 452.711.388
C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Capital 599.148.438 -
C.N.D. - FONPLATA URU 18/2016 - Capital 792.192.500 475.087.950
C.N.D. - C.AF. 8629 - Costos de deudas financieras a devengar {19.414.584) -
C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Costos de deudas

financieras a devengar (6.347.397) (6.944.058)
C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Costos de deudas

financieras a devengar (5.585.253) -
C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Costos de deudas

financieras a devengar {4.260.675) {5.484.787)

Sub - total 4.879.521.777 3.427.746.038

Total 5.571.643.360 4.116.405.111
e Ofras cuentas por pagar corrientes (Nota 15).

31.12.2017 31.12.2016
$ %

CONAFIN - AFISA - Honorarios a pagar 369.018 -
Saldos a pagar a C.N.D. 4.484.610 5.763.910’
Total 4.853.628 5.763.910
25.2 Las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:
Ingresos

Los ingresos de la Sociedad son obtenidos en su totalidad por contratos con el Estado
uruguayo y estan determinados por los subsidios a cobrar de éste y los peajes cobrados al
pliblico en general (usuarios de las rutas nacionales concesionadas).
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

Costo de los servicios prestados

31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - Costo de obra y mantenimientc Nuevo Anexo |
{Nota 18) 16.310.645 29.833.866
C.N.D. - Servicios recibidos 14.208.588 32.132.865
Total 30.609.233 61.966.731
Gastos de administracion (Nota 19)
31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - Servicios recibidos (1)
Gastos administrativos 28.705.477 26.344.,088
Alquileres perdidos 946,895 753.337
Total 29.652.372 27.097.425
(1} C.N.D., a partir del ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2013 comenzd a prestar servicios

administrativos, asi como honorarios por asistencia en el Programa de obras Viales 2012 y, a
partir del ejercicic finalizado el 31 de octubre de 2014 honorarios por asistencia en el Programa

de Inversion Pdblica en Infraestructura Vial |l.

Gastos financieros (Nota 22)

31.12.2017 31.12.2016
$ $
C.N.D. - C.A.F. 4504 - Intereses perdidos 16.090.407 18.110.419
C.N.D. - C.AF. 9629 - intereses perdidos 10.372.307 -
C.N.D. -B.I.D. 2041 - Intereses perdidos 32.644.668 39.153.507
C.N.D. - B.I.D. 3578 - Intereses perdidos 17.672.180 4,220,743
C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Intereses perdidos 25.574.348 6.344.422
C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Intereses perdidos 10.518.592 -
C.N.D. - FONPLATA URU 18/2016 - Intereses perdidos 28.838.323 2.492.919
C.N.D. - C.AF. 4504 - Comisiones perdidas 931.011 983.223
C.N.D. - C.AF. 9629 - Comisiones perdidas 1.178.229 -
C.N.D. - B..D. 2041 - Comisiones perdidas 6.815.745 6.868.774
C.N.D. - FONPLATA URU 16/2015 - Comisiones perdidas 467.227 240,310
C.N.D. - FONPLATA URU 17/2015 - Comisiones perdidas 1.498.296 1.691.672
C.N.D. - FONPLATA URU 18/20186 - Comisiones perdidas 1.116.920 162.694
Otros resultados financieros 1.823.373 597.884
Total 155.441.636 s, 80.875.567
pwe
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

Las remuneraciones de directores y personal clave de la gerencia por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017 ascienden a $ 5.336.551 ($ 4.765.293 al 31 de diciembre de 20186).

NOTA 26 - CONTRATOS DE SERVICIOS Y CONSTRUCCION DE OBRAS

26.1 Al 31 de diciembre de 2017 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesién de obra plblica - Megaconcesién:

a} Contratos en ejecucion

Valores basicos
segun contrato y
ampliaciones (sin

Impuestos)

Contrato Miles de §

- Auxilio y fraslado de vehlculos, {SH17) 0]
- Consuitoria para Auditorfas y Asesoramiento Ambiental (S/14) ()]
- Disefio, Desarrollo e implementacién de un Sistema de Facturacién Electronica (5/21) (1
- Up Grade del Sisterna de Control y Cobro de Peaje {$/21) (V)
- Ruta 30, Puentes Yucutuja y Sangrador (P/27) ) 128,227
- Ruta 28, framos 65k a 162k (C/51) 82.095
- Mantenimiento Ruta 3 (Tramo 1) (M/41) 564.793
- Mantenimiento Ruta 3 (Tramo If) (M/42) 561.420
- Mantenimientc Ruta 8 (M/40) ' 290.120
- Mantenimiento por Niveles de Servicio de Ruta Interbalnearia, tramo A® Carrasco - A° Solis Grande (M/43) 771.349
- Mantenimiento por Niveles de Servicio de Ruta Interbalnearia, tramo A® Solis Grande - Punta del Este (M/44) 775.063
- Mantenimiento de Instalaciones de lluminacién en la Red Vial Nacional (Mi/45) 168.689
- Mantenimiento de Ruta 9, tramo Pan de Azlcar — Recha (M/46) 300.000
- Mantenimiento de Software y Operacidn del Sistema de Control y cobro de peajes (Telsis) ‘ 389
- Contrato para ef Mantenimiento en Ruta 1 - Ruta 45 {Intercambiador) (M/21) 71.449
- Ruta 3 — Paso del Puerto — 256k (C/54} {Ruta 55 en el framo Ruta21 - Ruta 12} 110.481
- Ruta 7, tramo Taia — Casupa (Rf22) (Cbras Ruta: 10 Tramo: km223 - Km 237) 119.804
- Rehabilitacion de Pavimentos en Rutas Nacionales (C/63 - AB/19) (Ruta 12 Tramo 45k750- Ruta 55) 236.463
- Ruta 12, tramo: Nva. Palmira — Agraciada (AB/08) (Ruta 12 Tramo 45k750- Ruta 55) 112.985
- Contrate de mantenimienic de Ruta 11, Afldntida- Eciida Paullier. {Villa Rodrigusz - Peaje Santa Lucia}, Ruta 7 {San Jacinio- Ruta 86),

Km160 - Aflantida. {M/16) 126.487
- Contrato para el Mantenimiento en Ruta 1 - Ruta 45 {Ampliacién Recapado) (M/21) 132.358
- Contrato para et Mantenimiento en Ruta 1 - Ruta 45 {M/21) 17.328
- Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta 1 (M/24)} 48.020
- Ruta No.12, Tramo 53km450- 63km900 (Ruta 55) - (ampliacion AB/39) - Fonplata Fase if 134.382
- Ruta No.12, Tramo 43km159- 5km450 {ampliacion AB/40) - Fonplata Fase || 165,281

g
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

Vaiores basicos
segin contrato y
ampliaciones {sin

impuestos)
Caontrato Miles de $
- Proyecto y Construccion de un nueve puenie insumergible y adecuacién de accesos en Ruta 4 {Paso Andrés Pérez en el Departamento

de Paysand) sobre el Rio Queguay (amplizcion AB/17) - Fonplata Fase i 15.068
- Suministro y colocacidn de elementos de sefializacion vertical al sur del Rio Negro (ampliacién AB/32) - Fenplata Fase i 20.898
- Arranque, carga ¥ transporte materiaies de base en rutas, Regional 2 (ampliacién AB/13) - Fonplata Fase Il 27.388
- Demarcacién de zonas en el pavimento con pintura en frio y caliente al Sur del Negro (ampiiacion AB/28) - Fonplata Fase Il 49.241
- Suministro e instalacidn de sefalizacién aérea y dispositivos de proteccidn lateral en tramos de R. Nacionales (AB/27) - FONPLATA Fase

It 9.387
- Suministro y colocacién de sefializacion vertical y elementos de encarrilamiento en zona turisticas (ampliacion - AB/29) - Fonplata Fase |l 21,298
- Bacheo de Ruta 25 y 50 {ampliacion AB/33) - Fonplata Fase I} 11.155
- Mant. por Niveles de Servicio Ruta 2: Tramo Ciudad de Cardona - Puente [nternacional San Martin (M/47) {B1D Il) 474.637
- Mantenimienic Ruta 1- Pregresiva 87kmg00 y Colonia (M/49) (BID 1I) 140.849
- Mantenimiento Ruta 1, tramo Accesos a Montevideo y la Progresiva 67%m6&00 {M/48 item [) (BID H) 313.953
- Mantenimiento Ruta 1, tramo Accesos a Montevideo y la Progresiva 67%m600 (M/48 ITEM 1) {BID 1) 57.626
- Accesos Ple. sobre el Rio Santa Lucfa (C/52} 53.884
- Ruta 86 - Recargo de Base y T.B. Doble. Tramo Dolores (24km00C0) — Cafiada Nieto (43km800) {C/83) (CAF il 65.742
- Ruta 50- Recarge de Base y T.B. Doble. Tramo: Ruta 1 (Okm000) — Tarariras (22kmd400)" (C/60) {CAF 1Il) 78.429
- Ruta No. 25, Tramo: Young - Menafra (C/58) (CAF HI) 269.381
- Ruta No. 19, Trame: 30K200 - 50Km100 {C/62) (CAF IH) 133.803
- Ruta No. 13, Tramo: 202Km150 » 218KmGO0 (C/61) (CAF 1) 79,993
~ Ruta No, 15, Tramo: 131KmC00 - 145Km000 (C/58) (CAF 1l 184,147
- lluminacién de Ruta 7 - Totoral del Sauce {I/18) (FONPLATA1I) 6.023
- Ruta 8, Tramo: Sarandi del Y{ - Casa Sainz (C/73) (CAF HI) ' 116.232
- Ruta N° 20, tramo: 96km500 - 110km0D0 (C/68) (CAF 1) 76.612
- Ruta N° 20, tramo: Ruta 3 - 96kmS500 (C/67) (CAF IH) 120.358
- Ruta N° 108, tramo: OkmGQ0 - 16km0C0 (C/75) (CAF IR 68.403
- Rufa N° 26, framo: 183km800 - 203km300 (C/74) (CAF IIl) 72.396
- Ruta N° 45, tramo: 54kmd400 - 68km400 {C/76) (CAF Ill) 84.037
- Ruta N° 45, tramo: 68km400 - 84km500 {C/72) (CAF I} 79.401
- Mantenimiento por Niveles de Servicio Ruta 5, tramo: Centenario - Rivera (M/51) (BID 1) 761.088
- Suministro & instalacion de sefalizacién aérea y dispositivos de proteccion lateral, en tramos de Rutas Nacionales {Ampliacién AB/27) -

Fonplata Fase It 9.387
~ lluminacion de Ruta 102 - Parte |: Avda. Instrucciones - Camino Coronel Raiz {1/21) (FONPLATA 1) 11.996
- lluminacién de Ruta 102 - Parte 1I: Camino Corenel Ralz - César Mayo Gutiérez {1/22) (FONPLATA I} 5723
- lluminacion de Ruia 102 - Parte I: César Mayo Gutiérrez - Camino Melilla (1/23) (FONPLATA H} 13.228
- lluminacién de dos tramos de la Ruta 34 - Pasaje La Montafiesa (/19) {FONPLATA I 11.481
- Ruta N* 2, Tramo: A® Colla {progresiva 132km700) - 168kmG00 {C/64) (FONPLATA ) 295.024
- Rehabilitacion y ensanche de plataforma de Ruta 8 Tramo 338km0G0 - 366km000 (C/70) (FONPLATA II) 280.989
- lluminacion de Ruta 5 en Sania Bernardina - Burazno (¥20) {(FONPLATA 11} 4.836
- Ruta N° 7, Tramo: 110km950 - 222km500 (C/65) {FONPLATA 1) 57.633
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacién)

Valores basicos
segun contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)

Contrato Miles de §
- Huminacidn de dos tramos en Ruta N° 4, accesos Este a Valdense y Empalme con Ruta N° 52 {(1/26) (FONPLATA H) 7.047
- lluminacion de Ruta N° 1, en tres tramos en las progresivas 109kme00, 152km000 y 155km000 (27) {FONPLATA H) 6.755
- lluminacidn de Ruta 1 en dos tramoes enire Gamino Cibils y Camino Sanguinetti {1/28) {(BID 1} 26.595
-+ Buministro y colocacién de tachas metdlicas en Rutas Naclonales (E/08) (BID 1) 9.427
- Suministro y colocacion de defensas metaficas en les Departamentos at Sur del Ric Negro (E/07) (BID 1) 78.794
- lluminacion de dos tramos Rula & en los Accesos a la Ciudad de Sauce (1/24) (FONPLATA Il 6.214
- lluminacién de Cuatro Tramos en Ruta N° 9 - Rocha (130} {BID 1) 9.138
~ Rehabilitacion Ruta 15, entre el 151km — empalme Ruta 19 (165k) {ampiiacién - C/62) (CAF Il 42.145
- RehabilitaciGn Ruta 20, en el framo Ruta 3 a la Ruta 4 {amgpliacion - C/68) (CAF 1) 27,613
- Rehabiiitacion Ruta 20, en el framo Ruta 3 tramo 110k - Ruta 4 {ampliacién - G/87) (CAF il 35.833
- Ruta 15, tramo 2k400 - 28k500 (C/77) {CAF I} 240.437
- Mantenimiento de Ruta 9, tframo Pan de Azdcar - Rocha {\/46) 130,000
NUEVO ANEXO
- Ruta 30 tramo 124k300 - 151k100 (C/55) 181.040
- Ruta 30 tramo 151K100 - 170k800 (C/56) . 317.888
- Segunda via del Bypass de Ecilda Paullier en Ruta 1 (C/57) 157741
- Gonstruccidn de 38 refugios peatonales en rutas nacionales (C/66) 10.272
- Huminacién de Ruta 5 - Mendoza Grande y Acceso Sur a Florida (1/16) 8.302
- Mantenimiento por Niveles de Servicio de las Rutas 10, 80, 90, 93 y otras (M/55) 339.141
- Mantenimiento por Niveles de Servicio de las Rutas Nos. 13 y 39 {M/58) 1.491.184
- Mantenimiento de fa lluminacién en Rutas Primarias de [a Red Viai Nacional (MI/52) : 272,933
- Recargo y tratamiento bituminoso y reparaciones de puentes en la Ruta No 26, Tramo: 268km000 {Arroyo Sauce de Cafiote) y 288km900

(Rio Tacuarembo) (C/68) - Cesién de contrato 262.304
- Contrato de mantenimiento en framos Rutas nros. 6, 8, 101, 102 y 201 (Avda. Giannattasic) - Regicnal 1 {ampliacién M/53) - Cesién de

contrato 75.813
- Mantenimiento de Ruta Ne 5, Tramo: Paso Pache (68km200) - Pueblo Cenlenario (245km000) — Division Regional 8 (M/54) - Cesién de |

contrato 70.867 ‘
- Contrato de rehabilitacion y Mantenimiento Vial en Rutas Nos 8 y 26 - Dpto de Cerro Large (M/57) - Cesion de contrato 87.651 |
- Mant. en Rulas jurisdiccién de la Divisional Regional 1, Dpte. de Canelones y Suministro de mezcla asfaltica {M/58) - Cesidn de contrato 34,792
- Rehabiltacién y Mantenimiento Vial de Rutas N° 12, 22, 54, 55 y 95 (M/59) - Cesidn de contrato 868.224
- Mantenimiento R26, tramo Ruta 3 - Tacuarembd, Regionales 4 y 6 (M/6C) - Cesidn de contrato 127.341
- Contrale de Rehabiiitacion y Mantenimiento de Ruias N° 27 y 30 (M/82) - Cesitn de contrato 670.243
- Suministro y colocacion de sefializacién vertical y elementos de encarrifamiento en Rutas Nacienales al Norte del Rio Negro (AB/31) 23.594
- Mantenimiento de Ruta 9, tramo Pan de Aziicar — Rocha (M/46) 711.288
- Mantenimiento por Niveles de Servicio de Ruta Interbalnearia, tramo A°® Carrasco - A Soifs Grande (ampliacién M/43) 594.882
- Mantenimiente por Niveies de Servicio de Ruta interbalnearia, framo A® Solis Grande - Punta del Este (ampliacién M/d4) 775.083
- Mantenimientc Ruta 3 (Tramo Ty (M/41) 572.248
- Mantenimiento Ruta 8 {M/40) 442.920
- Mantenimiento Ruta 3, tramo: Ruta 1 (67k300) - A° Grande (ampliacidn M/37} {calzada, banquina y seguridad vial) 18.503
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacidén)

Valores hasicos
seguin contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)

Contrato Miles de §
- Gontrato para el Mantenimiento en Ruta 1 - Ruta 45 {Ampliacién Recapado) (M/21} 18.298
- Rehabilitacién de Pavimentos en Rutas Nacionales (C/53- AB/19) (Ruta 12 Tramo 45k750- Ruta 55) £3.323
- Ruta 26, tramos 65k a 162k {ampliacion C/51) 82.005
- Mant. Ruta 1 (Alcantarilla tipo H entre A® Parao y Arroyito) (M/24) 4.882
- Contrato para el Mantenimiento en Ruta 1- Ruta 45 (M/21) 17.326
- Ruta N° 55, Rehabilitacion de calzada de transito pesado, by pass Ombies de Lavalle {AB/39) 60.472
- Ruta N° 55, Rehabilitacion de calzada de transito pesado, by pass Ombaes de Lavalle (AB/40) 74,317
- Ruta 1 - Proyecto y Censtruccién de un nuevo puenie schre el Rio Rosario y sus accesos en la calzada norte de Ruta 1 km 127 (P/35) 303.061
- Rehabilitacion de Ruta 23 entre ¢l Empalme con Ruta 11 e Ismaei Cortinas (ampliacién Mi16) 121.640
- Demarcaci6n de zonas en el pavimento con pintura para aplicacion en caliente en Rulas Nacionales al Sur del Rio Negre (D/06) 45,240
- Construccidn de un nuevo puente y accesos en la Ruta 7 (localidad Nico Pérez) y Mejoramiento de banquinas en accesos a Puente s/A°

Trangueras (ampliacion P/32) 75.934
- Ruta N° 2, Tramo: 158km000 - Cardona (C/71} 189.979
- Suministro y Colecacion de Defensas Metalicas al Norte del Rio Negro (E/06) 88.665
- Ruta 97, Construccién de badén de hermigén en Paso Albertano (P/36) 16,960
- By Pass Santa Lucia Canelones, framo Ruta 81 entre Rutas 11 y 62 (ampliacion G/52) 128.805
- luminacién del Empalme de Ruta N"' 5 con Ruta N® 43 (k25) 1.630
- Bacheos en Ruta N® 14, Tramo: 30km000 - 35kmQ00 (C/81) 20.006
- Bacheos en Ruta N° 14, Framo: Paso Averias - J. P. Varela (Z72km000 - 298km&00 (G/82) 14.573
- Bacheos en rulas de ia Division regional 1, Deparfamento de Canelones (C/83) 26.974
- Bacheo en Ruta N° 17, Tramo: Empaime Ruta 18 - Generai E. Martinez (300km000 - 349km500 (C/85) 9.480
- Bacher en Ruta N° 7, tramo: Sania Clara {282%m000} - Tupambaé {304km0C0) (C/84) ‘ 8.177
- Surninistro de mezcla asfaltica para trabajos de mantenimiento y tareas de Bachec y recapados, entre otras. {Ampliacién de Cesidn

MI58) 157.401
- Rehabilitacion de reciclado en sitic de la Ruta 105 (Ampliacion Cesian M/59} 63.059
- Ruta 8 - Ensanche y refuerzo de los puentes sobre los Arroyos Quebrada Grande, Batovi y Sauce de Batovi (P/a4) 75.573
- Ensanche y refuerzo de los puentes en Ruta 5 sobre los Arroyes Villasboas y molles, sobre la Cafada La Zormra v pasaje superior sobre

la Via Férrea en km 266 (P/33) 74.442
- Demarcacion de pavimento con pintura para aplicacion en fric en Rutas Nacionales (D/05) 45.379
- Mantenimiento de Ja lluminacion en tramos de la Red Vial Nacionat {MI/61) 153.666
- Mantenimiento de la R15 tramo 165%000-195k000 (M/66) 10.323
- Manterimiento de la R15, tramo 86k060-129k000 (M/G5) 5.081
- Mantenimiento de la R15 tramo 32k000-43k000 (M/64) 6.372
- Obras en Ruta 7, Canelenes (C/80) 55.658
- Rehabilitacion de Pavimentos en Rutas Nacionales {(C/53-AB/19) (Rehabilitacion del pavimento en el By Pass de !a Ciudad de Trinidad} 29.453
- Rehabllitacién de Pavimentos en Rutas Nacionales {C/53-AB/19) (Rehabititacion de la Ruta 12, Tramo: Cardona - Juan J. Jackson

(longitud 14k631) 103.663
- lluminacion de Ruta 5 Mendoza Grande y Acceso Sur a Florida (ampliacion 1/16) (lluminacion en el Acceso a la Ciudad de Progreso

desde Ruta & hasta la Planta Urbana) 8.302
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(continuacion)

Vaiores basicos
segun contrato y
ampliaciones (sin

impuestos}

Contrato Miles de §
- Mantenimiento Vial Circuito Florida SurQeste Rutas RR5,76,77,78 Dpto Florida (M/67) 13.006
- Ruta N° 7, Trame Carmelo ~ Ruta 12 (G/79) 18,620
- Mantenimiento Vial Giscuito Florida Este Rutas 12 y 94 Deparfamenic de Florida (M/68) 12.088
- Bacheo en Ruta N° 67 framo: Dkm00D - 19km700 (C/86) 14.897
- Bacheo en Ruta N° 57, entre las progresivas 19km700 y 58km100, Departamento de Flores (C/87) 17.486
- Coniraio de Rehabilitacion y Mantenimiento de los Accesos a Montevideo (M/63) 302.277
- Ruta 8 Ensanche y refuerzo def Puente sobre el Rio Ofimar (P/37) 144.735
- Rehabilitacién de Ruta 3, tramo Trinidad - A® Grande {C/88) 483.617
- Ruta No. 26, Tramo 70k000 - 113k000 (C/78) 289.479
- lfuminacién de Ruta 6 - San Bautista {I/29) 6.498
- Extraccién de tocones, colocacion de 300m adicionales de alambrados nueves, alargue de alcantarillas existentes v la construccion de

nueva alcantarilla ubfcada en la progresiva 2k400 de fa ruta 7. 2.667
- Inclusién de terceros carriles de sobrepaso de 4 mts de ancho en Ruta § {338k - 366k) {ampliacién C/70) 83.370
- lluminacién del acceso Sur a Nueva Palmira (1/34) 16,151
- Ruta 7 tramo: 110k950 — 222k500 (ampliacidn G55} 21.267
- Reconstruccion Ruta 81 entre la Ruta 62 y Ruta 5 y el nuevo empalme en las Rutas 81 y ex Ruta 5 {ampliacion C/52) 167.120
- Adecuacion de Equipamiento Vial en- Gentros Poblados (AB/36) 16.514
- lluminacién de Ruta 10: Arachania, Cabo Polonio y Aguas Dulces (H31) : 5890
- Rehabilitacidn de Ruta 8, tramo: Melo (425k) — Acegua (457k500) (ampliacion C/70) 217.304
- Consulteria de Nuevos puentes insumergibles en A° Cuard y Cda. La Comisarfa Proximo a Paso Farfas (S/27} V)
- Consultaria Sistema de Monitoreo Uso Red Vial (5/28) {VI}
- Asistencia Técnica de UNOPS a la DNV-MTOP (V1)
Total al 31/112/2017 21.708.764

(B Elcosto asciende a § 546.560 por mes impuestes incluidos ajustados por IPC y tipo de cambio. (Amp.9/08/2016)
(I) El costo ascienda a U.1. 7.361 por Auditoria Ambiental

(1) Ef costo det Contrato es de US$ 175.000

{IV) Elcoste del Conirato es de US$ 120.000

(V) Elcoste del Contrato es de UL 2.400.000

(V1) Elcosto del Contrato es de US$ 497.500

(VIl) E! costo def Contrate es de US$ 96.332
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacién)

b} Contratos para los que se ha firmado recepcion provisoria total

Valores basicos
segiin contrato y
ampliaciones {sin

impuestos}
Contrato Miles de §
- Ruta 3 — Paso del Puerto — 256k (C/54} 106.185
- Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta 5 (M/36) 138.170
- Desvio de {ransito pesado al Puerto de La Paloma (AB/11) 18,025
- Pasajes Peatonales (P/31)} 68.686
- luminacién de Ruta 23 en su pasaje por Estacién Gonzalez, come Mal Abrigo e Ismael Cortinas (AC/12) 13.797
Total al 31/12/2017 342.863

26.2 Al 31 de diciembre de 2017 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesion de cbra ptblica — Programa de Obras Viales I:

Valores basicos
segtin contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)
Contrato ' Miles de $
- La Coqueta — Masaoller (R/03) 116.412

 Ela U
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

26.3 Al 31 de diciembre de 2017 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesion de obra publica — Programa de Obras Viales 2012.

Valores basicos seglin

contrato y
ampliaciones (sin
impuestes)
Contrato Miles de $
- Ruta 12, trame: Nva. Palmira — Agraciada (AB/09) 163.175
- Suministro y colocacién de elementos de sefializacion vertical al sur del Rio Negro (AB/32) 21.856
- Demarcacién de Pavimento con pinturas en fifo en Rutas Nacionales al Norte del Rio Negro (AB/37) 30.263
- Pte. y acc Quebracho (331K400) — Sarandi del Quebracho (AB/15) 48.203
- Bacheo rec. Base y banquinas y TBD, R4: 83K000 — 14GK200 (AB/12) 41.276
- Arrangue, carga y transporte mat. De base en rutas, Regional 2 (AB/13) 27388
- Mantenimiento de ifuminacioén de la Red Vial Nacional (AB/20) : 135.771
- Demarcacién de zonas en el pavimento con pintura en frio y caliente al Sur del Negro (AB/26) 49.241
- Suministro e instalacién de sefializacion aérea y dispositivos de proteccion lateral en tramos de Rutas
Nacionales (AB/27) 18.775
- Sum. Y colocacion de sefializacion vertical y elementos de encarrilamiento en zona turisticas (AB/29) 21.298
- Ruta No.12, Tramo 23km500-33km&25 (AB/39) 134,382
- Ruta No.12, Tramo 33km625-44km750 (AB/40) 165.281
- Bacheo de Ruta 25 y 90 (AB/33) 11.156
- Adecuacién de Equipamiento Vial en Centros Poblados (AB/36) 16.515
- Ruta 7: Ensanche y Refuerzo del Puente sobre Arroyo Sauce (AB/34) 42.337
- Ruta 5 - Puente sobre A® Tranqueras (ampiiacion P/32) 4.016
Total al 31/12/2017 931.933

26.4 Al 31 de diciembre de 2017 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesién de obra publica — Programa de Inversién Publica en Infraestructura

Viat ll;
Valeres basicos segtn
contrato y ampliaciones
{sin impuestos)

Contrato Miles de §
- Recapade Ruta 22 (ampliacion M/21) 66.173
- Proyecto Ejecutivo - Cruces a Desnivel en Con. Tomkinson y Con. Cibils (M/24) 233.250
~ Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta 1 (ampliacion M/24) 23.522
- Mantenimiento Ruta 3, tramo: Ruta 1 (67%300) - A° Grande (M/37) 122,946

- Nuevo puente sobre el Arroyo Fraile Muerto y sus accesos en una variante de trazado de la Ruta N°7, en

su pasaje por Fraile Muerto (AC/10) 64.196
- Mant. Ruta t (Alcantarilla tipo H entre A® Parao y Arroyito) (M/24) 8.520
- Mant. Ruta 3, tramo: Ruta 1 (67k300) — A° Grande (M/37) (Calzada, banquina y seguridad vial) 18.755
Total al 31/12/2017 537.362
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

286.5 Al 31 de diciembre de 2017 los llamados a licitacion para contratos de construccion de
obras que se encuentran en proceso de contratacion son los siguientes:

Contrato Miles de §

- lluminacién de Ruta 10 en Arachania Cabo Polonio y Aguas Dulces - Rocha (I/33) 200
- lluminacidn del Acceso Sur a Nueva Palmira- Colonia (1/34) 286
- Ruta 30, Fuente y accesos sobre Arroyo Tres Cruces (P/39) 17.850
- lluminacion de Ruta 7 en su pasaje por Fray Marcos, Florida (1/35) 380
- Nuevo Peaje Garzén Ruta N° 9km181 (E/10) 1.370
- Bacheos en Ruta 90 entre las progresivas 70km700 y 89km300 (C/89) 25.575
- Bacheo en Ruta 7, tramo 252km600 - 331km400 (C/90) 20.318
- Bacheo en Ruta No. 52, tramo: Ruta 1 (120k800) — Cufré (145k400) (C/91) 28.262
- Obras de Rehabllitacion de Ruta 4, entre las progresivas 105K000 y 110K360 (P Ferreira - Departamento de Salto)

{C/92) 20.429
- Bacheos en mezcla asfaltica y fresados en Ruta 25 entre las progresivas 0Okm000 y 24kmS500 (C/93) 26.383
- Bacheo en Ramal Ruta 2 por Picada Benitez tramo Ruta 2(17k250) — Nueva Helvecia(30k300) (Cro4) 23.898
- Bacheo en Ruta 6, tramo 81k500 - 111k (Florida) (C/95) 22.665
- Recargo de Ruta 14, tramo Empalme a Palmar (55K000} - Pase Lugo (80K000), (Sorianc) (G/96) 20.808
- Bacheo y Repavimentacién en Ruta 6 entre las Progresivas 195K600 y 200K900 (C/97) 14.326
- Bacheo y Reciclado en la Ruta N° 28, Tramo 325K000 - 350K000 (Tacuarembé} (C/98) 31.044
- Bacheo reciclados parciales y tratamiento bitumonoso en la Ruta N°® 12, (Lavalleja) (C/99) 22551
- Rehabilitacién Ruta 31 (Dpto Salto) - Regional 5 (C/100) 17.135
- Bacheo Mayor en Ruta 31, tramo 190k - 208k (C/101) 18.574
- Bacheo, reciclado parciales y tratamiento bitumonoso en Ruta 12 - (Lavalleja) (C/102) 22.948
- Rehabilitacion Ruta 15, tramo 112k - 123k (C/103) 17.389
- Bacheo Ruta 57, tramo 19k700 - 58k 100 (C/104) 24,796
- Bacheo Ruta 43 — Dpto. Durazno (C/108) 14.547
- Huminacion de Ruta 7 en su pasaje por Fray Marcos (Florida) (1/36) 25.717
- Bacheos y sellados en rutas bajo jurisdiccion de la Regional 1 {C/106) 26.957
- Mantenimiento Ruta 26 tramo Rio Queguay - Ruta 5 (M/69) 606.704
- Mantenimiento por Niveles de Servicio circuito Ruta 26 Tramo: Ruta 3 — Rie Queguay Chico (M/70) 389.071
- Mantenimiento por Niveles de Servicio circuito Ruta 5, tramo: 69k -245k, Depto. Tacuarembd (M/71) 817.049
- Rehabilitacion y Mantenimiente por Niveles de Servicio de Ruta 11 tramo Planta Urbana Ecilda Paullier - Atlantida,

Depto. San José y Canelones (M/72) 810.565
Total al 31/12/2017 3.068.796
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Par el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

NOTA 27 - GARANTIAS
271 Garantias recibidas del programa de obras de ejecucién vial
C.V.U. en cada proceso de contratacién de obras requiere garantias a los proveedores que
participan en dichos procesos. Estas garantias son, en una primera instancia, para el

mantenimiento de las ofertas y en una segunda instancia para el cumplimiento de contrato.

El total de garantias existentes era el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
- por mantenimiento de oferta: Uss 7.717.580 uss 9.625.500
- por cumplimiento de contrato: Uss 40.058.829 uss 29.693.613
27.2 Garantias recibidas Programa de Obras I:

31.12.2017 31.12.2016
- por cumplimiento de contrato: uss 615.198 uss 615.198

$ 1.630.041 $ 1.630.041

27.3 Garantias recibidas Programa de Obras 2012:

31.12.2017 31.12.2016
- cumplimiente de contrato; uss 3.737.126 uss 3.756.329

27.4 Garantias recibidas Programa de Obras II:

31.12.2017 31.12.2016
- por cumplimiento de contrato: USs 1.132.500 Uss 1.365.500
b 3.210.000 $ 3.805.565

27.5 Garantias de la emision de titulos de deuda:

En garantia del repago de los titulos de deuda emitidos por el Fideicomiso, C.V.U. cede los
siguientes créditos:

- el monto de recaudacion por peajes necesario para cubrir en todo momento e! fondeo
de las cuentas fiduciarias de conformidad con el contrato de Fideicomiso;

- fas indemnizaciones que el Estado Uruguayo deba eventualmente pagar o pague a
C.V.U. de conformidad con el convenio-contrato de concesién incluyendo, pero no

limitandose en las indemnizaciones por rescate de la concesion. m@g
@WJ@B
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
{continuacion)

Asimismo, durante el plazo de la emision se dotara una cuenta de reserva para el servicio de
deuda (entendiéndose por éste a la suma de intereses, capital y comisiones pagaderas a los
titulares de los titulos de deuda) por un importe equivalente al monto a devengarse hasta las
siguientes dos fechas de pago inclusive.

NOTA 28 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 17 de enero de 2018 se recibieron US$ 14.421.382, correspondientes al cuarto
desembolso del Programa de Rehabilitacién de Redes Viales Secundarias y Terciarias — Vial 1l
(C.AF. 9629).

No han ocurrido otros hechaos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar en forma
significativa los estados financieros consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.
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