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Informe de revision .

Alos Sefiores Accionistas y Directores de
Corporacion Vial del Uruguay S.A.

Introduceidon

Hemos efectuado una revision de los estados financieros intermedios condesados de
Corporacién Vial del Uruguay S.A., que comprenden el estado de posicion financiera al 30 de
junio de 20186, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de seis meses finalizado en esa fecha
preparados en ddlares estadounidenses, y presentados en pesos uruguayos, y sus notas que
contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras notas
explicativas, los cuales se incluyen adjuntos. La Direccion de Corporacion Vial del Uruguay S.A.
es responsable de la preparacién y presentacioén razonable de estos estados financieros
intermedios condensados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 -
Informacion Financiera Intermedia (NIC 34). Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre estos estados financieros intermedios condensados basados en la revisiéon que
hemos efectuado.

Alcance de la revision

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con la Norma Initernacional de Trabajos de Revision
2410 -Revisidén de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la entidad. Una revision de estados financieros intermedios se limita basicamente a realizar
indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un
alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de
identificar todos los asuntos significativos que podrian ser notados en una auditoria. En
consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Basado en nuestra revisién, nada ha llegado a nuestra atencion que nos haga creer que los
referidos estados financieros intermedios condensados preparados en dblares estadounidenses
y presentados en pesos uruguayos, no presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la posicién financiera de Corporacion Vial del Uruguay S.A. al 30 de junio de
2016, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo de seis meses
finalizado en esa fecha de acuerdo con la NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Cerrito 461 Piso 1, T: +598 29160463
11.000 Montevideo, Uruguay, www.pwe.com.uy

© 2016 PricewaterhouseCoopers Lida. Todos los derechos reservades. En este documente PwC refiera a PricewaterhouseCoopers Lida.
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Los saldos en pesos uruguayos han surgido como resultado de presentar en dicha moneda los
saldos determinados en délares estadounidenses de acuerdo a los criterios detallados en la
Nota 2.2. Los saldos correspondientes a las cifras comparativas del afio 2015 surgen de los
estados financieros preparados y presentados en pesos uruguayos, anterior moneda funcional
de Corporacién Vial del Uruguay S.A.

Montevideo, Uruguay

23 de agosto de 2016 W
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY §.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO INTERMEDIC CONDENSADO DE POSICION FINANCIERA

Al 30 DE JUNIO DE 2016
{expresados en pesos Uruguayos)

" 30 de junio de 31 de diclembre
Notas 2016 de 2015
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.004.168.476 388.271.737
Inversiones financieras 6 61.250.574 -
Cuentas por cobrar comerciales 7 2.956,707.452 3.098.118.785
Otras cuentas por cobrar 3 299.711.867 101.847.170
4.321.838.369 3.588.235.692
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales 7 2.247177.286 2.053,611.780
Propiedad, planta y equipo 9 14,790,617 12,566,032
Activos intangibles 10 343.125 386.898
2.262.311.028 2.066.564.710
TOTAL DEL ACTIVO 6.584.149,397 5.654.800.402
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales " 613,761,003 787.113.886
Préstamos 12 2.094.140,821 1.326,199.379
Otras cuentias a pagar 13 272.750.871 118.868.664
2.980.653.685 2.232.181.929
Pasivo no corriente
Présiamos 12 2.685.598.114 2.568.563.867
2.6856.598.114 2.568.563.867
Total del pasivo 5.666,251.799 4.800,745.796
Patrimonio 14
Capital
Capital integrado 155.000 155.000
Reexpresién por traslacién 3.463 -
158.463 155.000
Reservas
Reserva legat 31.000 31.000
Reexpresion por traslacion 693 -
31.683 31.00¢
Otras reservas
QOtras reservas - -
Resultados acumulados
Resultados acumuiados 917.707.442 853.868.606
917.707.442 853,868,606
Total patrimonio 917.897.598 854.054.606
TOTAL DEL PATRIMONIO Y DEL PASIVO 6.584.149.397 5.654.800.,402

Las Notas 1 a 23 son parte integranie de esios estades financieros intermedios cendensados.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A, .

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERICDO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO BE 2016
(expresados en pesos uruguayos)

Por al periodo de seis meses Por el periodo de tres meses |
Nofas finalizado el finalizado el
30 de junio de 30 de abril de 30 de junio de 30 de abril de
2016 2015 {(*} 20186 2015 {*)

Ingresos 15 1.736,107.308 2.060.552.757 870.039.358 1.051.283.864
Castao de |os servicios prestados 16 (1.640.691.115) (2.068.910.660} (820.301.358) {1.077.900.589)
Resultado bruto 95.416.194 (8.357.903) 49.738.000 {26.616.725)
Gastos de administracion 17 (28.975.180) {17.760.036) {17.391.238) (10.219.596)
Otros resultados 18 11.587.122 9.550.168 8.967.665 9.410.362
Resultade operativo 78.028.136 {16.567.771) 41.314.427 {27.425.959)
Ingresos financieros 19 16.6686.403 13.962.213 12.811.931 11.680.408
Gastos financigros 19 {48.958,748) (152.429.918) (30,987 ,856) {122,449,559)
Resultados financleros neto {32.272.385) {138.467.705) {18.175,925) {110.569.151)
Resultado antes de impuestos : 45,785,751 {156,03E.476} 23,138.502 {137.995,110)
Impueste a la renta - - - -
Resultado del periedo 45,785,751 {155.035,476} 23.138.502 {137.995.110)
Parlidas que no se reclasificaran al resullade del periode -

Reexpresién por traslacidn 143 18.087 241 - (7.301.247) -
Ofros resultados integrales 18.087.241 . - (7.301.247) -
Resultado integral del periodo 63.842.992 {155.035.476} 15,837,268 {137.895.110)

(*) Comresponde al periode intermedic finalizade el 30 de abrit de 2015, previc at cambic de fecha de cierre de sjercicio aprebado el 30 de neviembre de 2015,

Las Notas 1 a 23 son parle inlegrante de estos eslados financieros interradios condensados.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

CORPORACISN VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO INTERMED!C CONDENSADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMCNIO

POR £L PERIODO FINALIZADD EL 30 DE JUNIO DE 2016

(expresades en pesos uniguayos)

Ctras Resultados Total
Capital Reservas reservas acumulados patrimenio

Saldos al 1° de noviembro de 20t4
CAPITAL
Capital integrado 155.600 - - - 155.000
RESERVAS
Reserva legal - 31.000 - - 31.000
RESULTADOS
Resuliados acumulados - - - 937.083.84% 937.983.849
Total 155,000 31,000 -~ 937.983.849 938.169.849
Resuitado integral del period
Resultado teyral del periede {*) - - - {155.0356.478) (155.035.476)

btotat - - - {155.035.476) {156.035.476)
Saldos al 30 de abril de 2015
TARITAL
Capilal Integrado 155.000 - - - 155.000
RESERVAS
Reserva legal - 31.000 - - 31,000
RESULTADOS
Resultados scumuladas - - - 782 948.373 782,948,373
Total 155.000 31.000 - 782,948,373 783,134.373
Resultade integral del periodo
Resultado integral del periodo - - - 54,834,946 54.834.9046
Subtotal - - - 54,834,946 54,834,846
Saldos al 31 de octubre de 2015
CAPITAL
Capilal Integrado 155,000 - - - 155.000
RESERVAS
Reserva legal - 31.000 - - 31.000
RESULTADOS

flades acumulados - - - 837.783.319 837.783.319

Total 155.000 31.008 - 837.783.318 837.969.319
Resultade integral del ejercicio
Resullado inlegral del ejarcicic {**) - - - 16.085.287 16,085,287
Subtetal - - - 16.068.287 16.085.287
Saldos al 31 de diciembre de 2615
CAPITAL
Capital Inlegrade 155.000 - - - 155.000
RESERVAS
Reserva legat - 31.000 - - 31.000
RESULTADOS -
R acumuiados - - - 853.868.508 853.568.606
Total 155.000 31.000 - 853.868.606 854.054,806
Resultado Integrat de! perfodo
Resuliade det pericdo - - - 45.755.751 45,755.751
Otros resuftados infegrales {Mola 14.3) 3.483 593 - 15.083.085 18.087.241
Subtotal 3.463 693 - 63.538.836 63.642.992
Saldos al 3¢ de junic de 2016
CAPITAL
Capilal Integrade 155000 - - - 155.000
Resxpresion por trastacion 3.463 - - - 3.463
RESERVAS
Reserva legal - 31,000 - - 34.000
Reexpresidn por rasfacién - 693 - - 693
RESULTADOS
Resultados acumulados - - - 917.707.442 917.707.442
Total 158.483 31.693 - 917.707.442 917.897.598

(*} Comresponde al pericdo intermedic finatizado el 30 de abril de 2015, previo al cambio de fecha de cismre da ejercicio aprobado el 30 de

noviembre de 2015
) pwc
laiginlado pam idantificacién

{**} El gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 es un ajercicic especial de 2 meses.

Las Notas 1.a 23 son parle inlegrante de estos aslados financieros intermedios cendensados.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY $.A.

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 5.A.
ESTADC INTERMEDIC CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVC

POR EL PERIODO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2016
(expresados en pesos uruguayos)

30 de junio de 30 de abril de

Nota - 2016 2015 (%)
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resullado del periodo 45,755.751 . (155.035.4786)
Ajustes: Depreciacién de propiedad, planta y equipo 3.135.036 1.291.720
Amortizacion intangibles 104.952.482 664.688.258
Variacion de derechos de concesion de obra piblica {104.895.169) (182.120.465)
Intereses ganados (4.632.295) (2.547.748)
Intereses perdidos 40.534.255 24.530.218
) 39.190.309 505.841.981
Cambios en actives y pasivos
Inversiones financieras (680.581.,383) -
Cuentas por cobrar comerciales 62,238,350 (58.135,685)
Otras cuentas por cobrar 39.571.142 {93.741.341)
Cuentas por pagar comerciales (188,848,988) 4.191.440
Otras cuentas por pagar 149,574,625 91.361.862
Total cambios en activos y pasivos operatives 1.854.738 (56.203.724)
Intereses cobrados 4.562.435 2.474.400
Intereses pagados (37.815.060) (26.869.575)
Efectivo neto generado por tas actividades operativas ) 53.648.171 270.117.606
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Incremento propiedad, planta y equipe {5.133.751) {3.148.545)
Incremente de intangibles - programas de computacién - (1.161.641)
Efectivo neto aplicado en las actividades de inversion {5.133.751) (4.310.186)
Flujos de efectivo de las actividades de flnanciamiento
Vales bancarios - Desembolsos recibidos 1.145.659.000 -
Pagos efectuados y otros movimientos netos (565.572.807) (146.738.7G5)
Efectivo neto generado pori{apticado en) las actividades de financiamiento 580.086.193 (146,738.705)
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 628.600.613 119.068.718
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del periedo [ 388.271.737 694.767.312
Reexpresicnes por traslacién del saldo inicial y de los movimientos de efeclivo {12.703.874) -
Efectivo y equivalentes de efectivo ai final del perlodo 8 1.004,168.476 813.826.027

(*) Corresponde al periodo intermedio finalizado el 30 de abril de 2615, previo al cambio de fecha de cierre de gjercicio aprobado el 30
de noviembre de 2615,

Las Notas 1 a 23 son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016

NOTA 1 - INFORMACION BASICA
1.4 Naturaleza juridica

Corporacion Vial del Uruguay S A. (*CV.U." o “la Sociedad”) es una sociedad andnima,
organizada bajo el régimen de sociedad anonima abierta, con acciones nominativas. Su
capital accionario pertenece en su totalidad a la Corporacion Nacional para el Desarrollo
{C.N.D.), entidad cuyo accionista es el Estado uruguayo, a traves del Ministerio de Economia
y Finanzas.

Con fecha 30 de noviembre de 2015, |la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, aprobd el cambio de fecha de cierre de balance, del 31 de octubre de cada afio al
31 de diciembre de cada afio.

1.2 Concesion de obra piiblica - Megaconcesion

El 5 de octubre de 2001 el Ministerio de Transporte y Obras Publicas (M.T.O.P.) y C.N.D.
acordaron dar y recibir, respectivamente, en régimen de concesion, los estudios, proyectos,
construccion, mantenimiento, operacion y explotacion de obras publicas de infraestructura por
un plazo de 15 afios.

En el marco de tal iniciativa, con fecha 29 de octubre de 2001 se constituyd Corporacion Vial
del Uruguay S.A., ¢uyo objeto es realizar las actividades que estuvieren vinculadas o fueren
necesarias para la gjecucion de las obligaciones que asumié y asumira C.N.D., en virtud del o
de los contratos de Concesion de Obra Plblica celebrados o que celebrare con el M. T.O.P.

El 14 de febrero de 2002, C.N.D. y C.V.U. celebraron un convenio, por el cual se otorgd a
esta Gltima las facultades requeridas para el cumplimiento del abjeto de la Concesion de Obra
Publica anteriormente mencionada.

El 17 de setiembre de 2002 el M.T.O.P., C.N.D. y C.V.U. celebraron un acuerdo modificativo
del Anexo | del Convenio celebrado entre las partes el 5 de octubre de 2001, aprobado por el
Poder Ejecutivo el 20 de diciembre de 2002.

El 16 de cctubre de 2002 el M.T.Q.P. entregb la posesidn de-la Concesion a C.V.U.

El 9 de abril de 2003 el Poder Ejecutivo aprobé el contrato de cesion otorgado el 18 de
febrero de 2003 entre C.N.D., en calidad de cedente, y C.V.U., como cesionaria, relacionado
con el convenio de 5 de octubre de 2001 y sus modificativos para la gjecucion de obras y
proyectos por el sistema de Concesion de Obra Ptblica de |a [lamada "Megaconcesion”.

pwcC
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 20186
{Continuaciéan)

El 9 de febrero de 2006 el M.T.O.P. y C.N.D., v con la conformidad expresa de C.V.U,,
cesionaria de C.N.D., convinieron modificar el Anexc | del convenio-contrato suscrito el 5 de
octubre de 2001, para ia ejecucion de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra
publica y la cooperacion y asistencia técnica, semitécnica y especializada a tales efectos,
modificado el 17 de setiembre de 2002 y aprobado por el Poder Ejecutivo por resolucién N°
1650 de 7 de octubre de 2002. Dicha modificacién fue aprobada por resolucién del Tribunal
de Cuentas de fecha 24 de abril de 2006 y posterior resolucién de fecha 15 de mayo de 2008
del MT.0.P.

El 30 de julic de 2008 se acord6 una meodificacion del Anexo | del referido convenio-contrato.
Dicha modificacién fue aprobada por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 12 de
noviembre de 2008 y posterior resolucion del M.T.O.P. de fecha 1° de diciembre de 2008,
fecha a partir de la cual entro en vigencia.

De acuerdo a lo previsto en dicho convenio-contrato de concesion, C.V.U. tenfa por objeto el
desarrolio de la infraestructura nacional de fransporte, mediante la construccién de obras y
mantenimiento de los mismos y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras,
durante un periodo de 18 afios a finalizar el 16 de octubre de 2020, A los efectos de llevar
adelante este objeto C.V.U. percihirla ingresos provenientes de los peajes administrados y
subsidios provenienies del M.T.O.P.

El 23 de octubre de 2015 se acordd moedificar el Anexo | del convenio-contrato de fecha 30 de
julio de 2008, la cual fue aprobada ad referéndum, siendo aprobado por el Tribunal de
Cuentas el 10 de diciembre de 2015. De acuerdo a esta modificacion del convenio-contrato
de concesion, C.V.U. mantiene su objeto de desarrollo de la infraestructura nacional de
transporte, mediante la construccién de obras y mantenimiento de las mismas y la explotacion
de los puestos de peajes en carreteras, durante un periodo de 20 afios el cual finaliza el 31
de diciembre de 2038, percibiendo ingresos provenientes de los peajes administrados y
subsidios provenientes del M.T.O.P.

Esta modificacion del contrato establece un "Marco General de Concesion” con vigencia a
partir del 1° de enero de 2016 y un “Régimen transitorio” el cual contempla el modo de
cancelacién de los derechos y obligaciones del M.T.O.P., C.N.D. y C.V.U. establecidas en el
conirato anterior celebrado el 30 de julio de 2008. Las caracterfsticas principales de este
.contrato de concesion vigente, se resumen seguidamente:

a) Marco General de ta Concesidn (Nuevo Anexo 1)

i) Los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de US$ 64 millones a partir
del afic 2 al 5 de la concesion y US$ 88 millones desde el afic 6 al 20 de la
concesion y la recaudacion de tarifas de peajes del periodo. El periodo de
esta nueva concesion se inicia el 1° de enero de 2016.

ii) El Gasto Comprometido a ejecutar sera de US$ 3.489.849.403 en valores
nominates el cual incluye todos aquellos egresos necesarios para la gestion,
construccion, rehabilitacion, mantenimiento, servicios, operacion,
recaudacion, explotacion y financiamiento, indicados ¢ aprobados por el

Concedente. ‘@]
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
{Continuacion)

iii) El monto anual de los egresos previstos para el Calculo del Gaste
Comprometido podra variar segun fa evolucidon de los ingresos por
contraprestacion de los usuarios en dolares estadounidenses. Para ello se
establece un estimado de recaudacion de peaje variable en forma anual
desde el afio 1 al afio 20 de la nueva concesion gque totaliza un monto de
US$ 1.990.626.094. Si los ingresos en doblares estadounidenses por
contraprestacion de los usuarios fueran mayores o menores a los estimados,
se debera incrementar o disminuir el Gasto Comprometido en la misma
diferencia verificada.

iv} Al Concesionario se le reconocerd mensualmente como precio por concepto
de operacion, gerenciamiento y administracion un 2,2% del Gasto realizado,
con un minimo de US$ 1.980.000 anuales.

b) Régimen transitorio

El Régimen fransitorio contempla las pautas de cancelacion de los derechos vy
obligaciones establecidos en el Convenio y Anexo | firmados el 30 de julio de 2008,
firmados por el M. T.O.P. y C.N.D. con ia conformidad de C.V.U., de acuerdo al
siguiente detalle:

)] El Gasto Comprometido serd de US$ 1.064.038.655 el cual se compone de:
US$ 861.864.000 establecidos originalmente (contrato de fecha 30 de julio de
2008), US$% 130.108.651 por concepto de mayor recaudacion de pesjes y
US$ 72.066.604 por concepto de Subsidios Extraordinarics aprobados por el
Poder Ljecutivo por rescluciones N° 047/2011, N°® 2602/2013, N* 3136/2015,
N® 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
'0001647/DCC).

i) Considerar como Gasto realizado US$ 1.064.038.655 al 30 de abril de 2015,
de acuerdo al siguiente detalle:

. US$ 818.023.910 de Gasto realizado en la Megaconcesion,

. US$ 28.311.507 Gasto ejecutado con los Subsidios extracrdinarios por
Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N°® 3136/2015, N°
313772015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-

0001647/DCC),

‘. US$ 176.353.920 correspondientes a compromisos asumidos por
C.V.U. en el marco de la Megaconcesion, y

. US$ 41.349.318 correspondientes a compromisos asumidos por C.V.U.

en el marco de las Resoluciones N® 047/2011, N° 2802/2013, N°
3136/2015, N°® 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015
{Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junic de 2016
(Continuacion)

iif) El Concedente se obliga a que el Concesionario reciba para el cumplimiento
de sus obligaciones las siguientes sumas:

. US$ 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados correspondientes
al aflo 3 de la Concesién,

. US$ 4.000.000 correspondientes a subsidios de setiembre y octubre
2015,

. 5 cuotas anuales de US$ 24 millones,

. US$ 755.417 correspondientes a la Resolucion N° 047/2011,
. US$ 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N°
3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-

0001647/DCC),

» US$ 4984000 correspondientes a los peajes estimados de
recaudacidn de octubre de 2015, y

. US$ 187.000.000 correspondientes a los peajes a recaudar en los afios
2016 a 2020.

En el marco del nuevo Anexo | vigente, se mantienen los acuerdos especificos firmados,
Programa de Obras Viales |, Programa de Obras Viales 2012 y Programa de Inversion
Publica en Infraestructura Vial.

1.21 Programé de Corporacién Vial del Uruguay {(C.V.U.) l}

En el Marco del Convenio de concesidn de fecha 5 de ociubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 17 de febrero de 2016 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio
de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar, dentro del Convenio
- Contrato de concesién, un Programa por hasta un monte de US$ 89.500.000, con los
siguientes componentes:

- Componente 1. "Rehabilitacion y mantenimiento de fa red Vial Principal (RVP)' y
- Componente 2: “Apayo al proceso de disefio e implementacion de PPP y disefic de
otros instrumentos de acceso al mercado de capitales”™

A solicitud del M.T.O.P., C.V.U. fue designada como organismo ejecutor del componente 1, y
C.N.D. como ejecutor del componente 2, siendo igualmente considerado como Gasto
Comprometide por C.V.U.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de diche componente, de un financiamienio de
US$ 76.000.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por el Banceo Internacional de
Desarrollo (B.1.D)), y los US$ 13.500.000 restantes corresponderan a contrapartida local (Nota
12.6).

i

pwe

Tnicialado para identificacion

Rincén 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel,: (+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy




CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2018
{Continuacion)

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas N° 293/16 de fecha 27 de
enera de 2016 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 3 de febrero de 2016. C.V.U.
comenzd a ejecutar el componente 1° en abril de 2016 y C.N.D. comenzd a ejecutar el
compeonente 2 en febrero de 20186.

1.2.2 Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento en Infraestructura Vial del
Uruguay Fase ll

En el Marco del Convenic de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, &l 17 de febrero de 2016 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio
de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar dentro del Convenio -
Contrato de concesion un conjunto de obras de infraestructura por hasta un monto de US$
41.350.000. A solicitud del M.T.Q.P., C.V.U. ha sido designada comoc organismo ejecutor de
este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un financiamiento de hasta US$
US$ 35.000.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por el Fondo Financiero para el
Desamrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA}, y los US$ 6.350.000 restantes
corresponderan a contrapartida local (Nota 12.8).

Este acuerdo fue aprobado por resolucién del Tribunal de Cuentas N° 204/16 de fecha 26 de
enero de 2016 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 2 de febrero de 2016. C.V.U.
comenzd a gjecutar este programa en el mes de febrero de 20186.

1.2.3 Segundo Programa de Rehabilitacién y Mantenimiento de Infraestructura Vial

En el Marco del Convenio de concesidon de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 17 de febrero de 2016 se celebro un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio
de Economla y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar dentro del Convenio -
Contrato de concesién un conjunte de obras de infraestructura por hasta un monto de
US$ 36.085.000. A solicitud del M.T.O.P.,, C.V.U. ha sido designada coma organismo ejecutor
de este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucién de dicho Programa, de un financiamiento de hasta
US$ US$ 30.500.000, que seran provistos por C.N.D. financiado por el Fondo Financiero para
el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA), v los US$ 5.585.000 restantes
corresponderan a contrapartida local {Nota 12.9).

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas N° 257/16 de fecha 27 de
enero de 2016 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 3 de febrere de 2016. C.V.U.
comenzé a ejecutar este programa en el mes de febrero de 2016.

ot

pwe
Inicialado para identificacién

Rincon 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel.: (+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy

BRI R R i S e AR i i
i 7




CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
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(Continuacién)

1.3 Programas adicionales a la Megaconcesion
1.3.1 Programa de Obras Viales |

En el Marco del Convenio de concesion de fecha & de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 15 de julio de 2009 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el Ministerio de
Economia y Finanzas, C.N.D. v C.V.U., que tiene por objeto ejecutar un conjunto de
Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales | - 2009 del
M.T.O.P. por un monto de US$ 98.835.000. A solicitud de M.T.0.P,, C.V.U. fue designada
como organismo ejecutor de este Programa.

En el momento en que C.V.U. comenzé a operar como organismo ejecutor del Programa de
Obras Viales |, el mismo ya habia comenzado a ser ejecutado por el M.T.O.P., quien hasta
ese momento habia pagado US$ 6.350.000 por obras ya realizadas, importe imputado con
cargo al Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucidon de dicho Programa, de un subsidio de hasta
US$ 104.500.000, que seran provistos por C.N.D. por cuenta del M.T.O.P. A estos efectos,
C.N.D. tomo a su cargo los pagos efectuados por el M.T.0.P. a empresas contratistas en
relacion con obras ejecutadas por un monte de US$ 6.350.000. Dicha suma fue imputada con
cargo al Programa y por lo tanto debe ser deducida del subsidico a recibir y las obras a
ejecutar por C.V.U.

Este acuerdo fue aprobado por resolucién del Tribunal de Cuentas de fecha 23 de sefiembre
de 2009 y por resolucidn del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiembre de 2009. C.V.U.
comenzd a ejecuiar este programa en el mes de noviembre 2009 (Nota 7.4).

1.3.2 Programa de Obras Viales 2012

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en |la Nota
1.2, el 23 de noviembre de 2012 se celebro un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el
Ministerio de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar un conjunto
de Proyectos y Obras de Infraestructura contenide en el Programa de Obras Viales del
M.T.O.P. por hasta un monte de US$ 132.290.198. A solicitud de M. T.O.P., C.V.U. fue
designada como organismo ejecutor de este Programa.

C.V.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un subsidio de hasta
US$ 140.000.000, que sera provisto por C.N.D. por cuenta del M.T.O.P.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 5 de diciembre
de 2012 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 13 de diciembre de 2012. CV.U.
comenzo a ejecutar este programa en el mes de diciembre de 2012 (Nota 7.5).
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1.3.3 Programa de Inversion Pitblica en Infraestructura Vial il

En el Marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en la Nota
1.2, el 14 de noviembre de 2013 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M.T.O.P, el
Ministerio de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que tiene por objeto ejecutar un conjunto
de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Inversion Plblica en
Infraestructura Vial I por hasta un monio de US$ 97.439.179. A sclicitud de M.T.O.P.,, C.V.L.
fue designada como organisme ejecutor de este Programa.

CV.U. dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un subsidio de hasta
US$ 100.000.000, que seran provistos por C.N.D. por cuenta del M.T.O.P.

Este acuerdo fue aprobado por reseolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 5 de enero de
2014 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 7 de febrero de 2014. C.V.U. comenzo a
ejecutar este programa en el mes de marzo de 2014 (Nota 7.6).

1.4 Régimen fiscal

De acuerdo a lo establecido en el decreto del Poder Ejecutivo de fecha 1° de octubre de
2003, el subsidic que otorga el M.T.O.P. a la Sociedad, en ejecucion del contratoc de
Concesion de Obra Plblica, no se computara a ningun efecto en la liquidacion de los
impuestos a las Rentas de las Actividades Empresariales (I.R.A.E.), al Patrimonio (I.P.) y al
Valor Agregado (1.V.A.). ,

En relacién al LV.A. la Sociedad tiene un tratamiento asimilado a los exportadores por lo cual
el crédito neto que se genera por el LV.A. compras es devuelto mediante Certificados de
Créditos emitidos por la Direccion General Impositiva pudiéndose pagar el L.V.A. de las obras
y las obligaciones con el Banco de Prevision Social. Esfe tratamiento ha sido extendido hasta
el 31 de octubre del afio 2016 de acuerdo a Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 16 de
enero de 2013.

Asimismo, mediante Resclucion N° 817/013 del Poder Ejecutivo del 17 de enero de 2013, se
amplié el monto imponible del crédito por L.V.A. hasta US$ 552.566.000.

Posteriormente, con fecha 25 de febrero de 2014, mediante Resolucion N° 1007/14 del Poder
Ejecutivo se ampli6 el monto imponible del crédito de LV.A. a US$ 626.792.550.

En el marco del nuevo Anexo | firmado el 23 de octubre de 2015, con fecha 3 de mayo de
2016 mediante Resolucién N° 155/016, se amplid el monto imponible del crédito por LV.A
hasta US$ 822.251.909.

1.5 Contrato Operacion y Mantenimiento de Peajes

La operacién y mantenimiento de todos los puestos de peajes es realizada por operadores
" privados reconecidos.
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CORPORACION ViAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacidn)

1.6 Informacién comparativa

La informacion comparativa correspondiente a los resultados de la Sociedad, corresponde al
pericdo intermedio finalizado el 30 de abril de 2015, siendo el Gltime periode de seis meses
previo al cambio de fecha de cierre de ejercicio (Nota 1.1).

1.7 Aprobacién de los estados financieros intermedios condensados

Los presentes estados financieros intermedios condensados al 30 de juhio de 2016 han sido
aprobados para su emision por la Gerencia de C.V.U. con fecha 23 de agosto de 2016.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
intermedios condensados se detallan a continuacién. Estas poiiticas han sido aplicadas
uniformemente en todos los ejercicios presentados, a menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han side preparados de acuerdo con disposiciones
establecidas en el Decreto 124/11, en el cual se establece que, a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de énero'de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacion obligatoria
para emisores de valores de oferta plblica, son las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} adoptadas por el Consejc de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board - IASB) traducidas al idioma espariol.

Las normas referidas comprenden:

’ Las Normas internacionales de informacién financiera
. Las Normas internacionales de contabilidad
. Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comiteé de
Interpretaciones {SIC).

La Sociedad aplicd NHF por primera vez para el gjercicio finalizado el 31 de octubre de 2013,
con fecha de transicién 1° de noviembre de 2611,

En la preparacion de los presentes estados financieros se ha seguido la convencién contable
del costo historico, segtin se describe seguidamente.

En el estado de posicién financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado activos y pasivos corrientes si su vencimiento
es dentro de los préximos doce meses.
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La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados vy los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de los
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados. También
requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Sociedad. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde
las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros, se indican en la
Nota 4.

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad 34 - Informacion Financiera Intermedia. Los mismos
deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad correspondientes al
ejercicio finafizado el 31 de diciembre de 2015.

Las politicas contables aplicados son consistentes con las utilizadas en la preparacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Scciedad preparaba y presentaba
sus estados financieros en pesos uruguayos, la cual era su moneda funcional hasta ese
momento. A partir del 1° de enerc de 2016, la Direccién de la Sociedad adoptd como su
moneda funcional el délar estadounidense dado que se considera que la misma refleja la
sustancia econdmica de los eventos y circunstancias de la Sociedad.

Por lo tanto los estados financieros de la Sociedad se preparan en dolares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, y se presentan en pesos uruguayos. Al momento del cambio
de moneda funcional, las cifras de activo, pasivo, patrimonio y resultados al 31 de diciembre de
2015 fueron convertidas de pesos uruguayos a dolares estadounidenses al {ipo de cambio de
dicha fecha,

Los registros contables de la Sociedad son mantenides simultaneamente en pesos uruguayos,
moneda de curso legal en Uruguay, y dolares estadounidenses.

A los efectos de presentar en pesos uruguayos los saldos determinados en la moneda funcional
de fa Sociedad (a partir del 1° de enerc de 2016, momento en que se adoptsé el dblar
estadounidense como moneda funcional) se siguieron los siguientes criterios:

(a) Los activos y pasivos se pre'sentan, en todos los casos (incluyendo los saldos
comparativos), convertides a la tasa de cambio de cierre de cada perlodo;

(b) Los ingresos y gastos del estado de resultados integrales v los flujos de efectivo del
estado de flujos de efectivo se presentan, en todos los casos, convertidos a la tasa de
cambio promedio del promedio (& menos que tal promedio no fuera una aproximacion
razonable del efecto acumulado de las tasas de cambio a tas fechas de transaccion,
en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten a las tasas de cambio vigentes a las
fechas de cada transaccién); y ﬁ
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
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(Continuacion) '

{c) las cuentas del patrimonio diferentes al resultado del perfodo se presentan
convertidas (incluyendo los saldos comparativos) a la tasa de cambio de cierre de
cada perfodo, las diferencias de conversion resultantes se reconocen en la linea Otros
resultados integrales.

Los saldos en pesos uruguayos correspondientes a periodos finalizados con anterioridad al 31
de diciembre de 2015 corresponden a los determinados en esta moneda.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
31 Factores de riesgo financiero y administracion del riesgo de capital

Las actividades de C.V.U. la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgos cambiario, riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo y riesgo de
precios), riesge de crédito y riesgo de liguidez.

La Sociedad, en virtud del contrato de concesién firmado con el M.T.O.P., obtiene razonable
cobertura para los riesgos a los que esta expuesta.

Los estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion financiera de
gestion de riesgos y revelaciones requerida para los estados financieros anuales. Estos estados
deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad correspondientes al
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015.

No ha habido cambios en las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad desde el Gltimo
cierre.

3.2 Estimaciones de valor razonable

£l valor razonable de instrumentos financieros no transables en un mercado activo se determina
aplicando técnicas de valuacién, basicamente valores presentes de flujos de fondos
descontados, o a través de instrumentos financieros similares cotizables en el mercado.

Jerarquias de medidas del valor razonable:

. Nivel 1: precios de cotizacion en mercados activos para activos idénticos.

. Nivel 2: informacién distinta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 que
se pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o
indirectamente.

. Nivel 3. informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en &l mercado.

Se entiende que el valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, y de las cuentas por pagar comerciales, préstamos y ofras cuentas por pagar,

constituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables. _@
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y SUPUESTOS REALIZADOS EN LA APLICACION DE LAS
POLITICAS CONTABLES :

Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y ofros factores, incluyendo fa expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Los resuitados
reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

Los supuestos y estimaciones realizadas por la Sociedad, que surgen de ia aplicacion de las
politicas contables aplicadas por la Sociedad en la preparacién de los estados financieros

intermedios condensados, se mantienen respecto a las aplicadas en los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

5.1 No se han identificado segmentos de negocios en virtud que la Direccidon de la
Sociedad, en la toma de decisiones, considera a la Sociedad como un tnico negocio.

5.2 La Sociedad esta domiciliada y realiza sus operaciones en Uruguay, y no percibe
ingresos de clientes ubicados en ofros paises o areas geograficas. La totalidad de sus ingresos
provienen del concedente por los subsidios a cobrar y del plblico en general por los peajes.

5.3 Todos los activos no corrientes de la Sociedad estan localizados en Uruguay.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

6.1 Composicion:
30.06.2016 31.12.2015
$ $

Caja 30.000 30.000
Recaudacién a depositar 17.443.903 19.584.193
Bancos 305.892.834 321.647.036
Inversiones temporarias (equivalentes en
efectivo)

Valores negociables - Letras emitidas por el

Banco Central del Uruguay 49.631.650 -

Valores negociables - Certificados de depdsito 50.005.636 -
Depositos a plazo fijo 581.110.661 47.000.000
Intereses a cobrar 63.792 10.508
Total efectivo y equivalente de efectivo 1.004.168.476 388.271.737
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6.2 Composicion:
30.06.2016 31.12.2015
$ $
Depdsitos a plazo fijo 61.234.000 . -
Intereses a cobrar 16.574 -
Total inversiones financieras 61.250.574 -
6.3 Los depdsitos a plazo fijo, clasificados dentro del efectivo y equivalentes de efectivo

y de inversiones financieras al 30 de junio de 20186, se encuentran constituidos en
instifuciones financieras, y denominadas en USS$. La tasa de interés promedio en US$ es de
0,33% anual (la tasa de interés promedio al 31 de diciembre de 2015 es de 8,5% anuatl en $).

6.4 Los Valores negociables - Letras emitidas por el Banco Central del Uruguay son
activos financieros medidos a valor razonable. Dicho valor razonable corresponde a precios

de cotizacién en mercados activos para activos idénticos (Nivel 1).

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
7.1 Composicién:

Corriente

Cuenta por cobrar - Megaconcesion Régimen Transitorio (Nota 7.2)
Subsidios a cobrar - Megaconcesién Nuevo Anexo | (Nota 7.3}
Subsidios a cobrar - Programa de Obras Viales 2012 (MNota 7.5)
Subsidios a cobrar - Programa de Inversién Plblica en
Infraestructura Viat Il (Nota 7.6)

Recaudaciones a cobrar

No corriente
Cuenta por cobrar - Megaconcesién Régimen Transitorio {(Nota 7.2)

Total

30.06.2016 31.12.2015
$ $

2.864.953664  3.027.544.286

82.116.854 -

- 18.927.864

- 20.851.482

19.636.934 30.793.153

2.956.707.452

3.098.116.785

2.247.177.286

2.053.611.780

2.247.177.286

2.053.811.780

5.203.884.738

5.151.728.565
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CORPORACIOﬁ VIAL DEL URUGUAY SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacién)

A partir de la vigencia del nuevo Anexo | firmado el 23 de octubre de 2015, el Concesionario
recibe como parte de los ingresos por el cumplimiento de sus obligaciones los pagos
mensuales que efectla el Concedente por concepto de subsidio, de acuerdo con los criterios
y procedimientos que se detallan a continuacién:

a. Monto del subsidio

- En el Marco General de la Concesidn, los ingresos anuales a cobrar por
subsidio asociado al Nueve Anexo | seran de US$ 64 millones a partir del afto
2 al 5 de la concesion y US$ 88 millones desde el afio 6 al 20 de la concesion
{el periodo de esta nueva concesion se inicia el 1° de enero de 2016},

- Los subsidios ascciados al Régimen transitorio, en el cual se establecen las
pautas de cancelacion de los derechos y obligaciones establecidos en el
convenio de fecha 30 de julio de 2008, el subsidio sera de US$ 2.796.367 por
concepto de subsidios adeudados correspondientes al afio 3 (afio 2005) de la
Concesion, US$ 4.000.000 correspondientes a subsidios de setiembre y
octubre 20185, 5 cuotas anuales de US$ 24 millones a partir del 1° de
noviembre de 2015, US$ 755417 correspeondientes a la Resolucion
N° 047/2011 y US$ 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones
N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrerc de 2015 {(Exp.
2014-10-3-0001647/DCC).

b. Procedimiento de pago del subsidio

Los pagos del subsidio se efectuaran dentro de los 63 dias corridos posteriores a la
presentacion de la liquidacion correspondiente.

C. Adelanto o atraso en el pago del subsidio

En caso de que el Concedente no hubiere pagado el subsidio en el plazo fijado para
ello, se reconocera el costo del financiamiento gue deba obtener el Concesionario.
En caso de adelanto del mismo respectc a lo estipulado en el contrato, no dara
lugar a incrementar el valor del Gasto Comprometido del Concesionario.

El atraso en el pago por parte del Concedente, se configurara a partir del dia
inmediato siguiente a la fecha de vencimiento del plazo maximo de que dispone (63
dlas) y generara el interés que deba abanarse por el financiamiento que obtenga en
Concesionario para cubrir el pago atrasado.

El Gasto Comprometido corresponde a la suma de los egresos a realizar en
contrataciones, gestién, construccién, operacion, mantenimiento, explotacién y
financiamiento indicado o aprobado por el Concedente.

Al
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
{Continuacion)

7.2 Cuenta por cobrar - Megaconcesion Régimen transitorio
7.21 Crédito por Recaudacion de peaje

De acuerdo a lo establecido en el nuevo convenio firmado el 23 de octubre de 2015, en lo
correspondiente al Régimen transitorio el Concedente se obliga a que el Concesionario reciba
para el cumplimiento de sus obligaciones US$ 4,9 milicnes correspondientes a los peajes a
octubre de 2015 y US$ 187 millones correspondientes a los peajes a recaudar en los afios
2016 a 2020 de acuerdo al siguiente cronograma:

- Afic 2016 US$ 36,8 millones
- Afio 2017 US$ 37,2 millones
- Afio 2018 US$ 37,4 millones
- Afio 2019 US$ 37,6 millones
- Afio 2020 US$ 38 millones

Durante el perlodo de seis meses, finalizado el 30 de junio de 2018, [a recaudacion por
concepto de peajes ascendid a $ 985.444.419 (equivalentes a aproximadamente US$ 31,4
millones), de los cuales $ 808.749.661 (equivalentes a aproximadamente US$ 25,6 millones)
corresponden al Régimen transitorio. ($ 492.558.268 equivalente a aproximadamente US$
19,8 millones corresponden al periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2015).

7.2.2 Subsidio a cobrar

Al 30 de junio de 2018 dentro del capitulo Cuentas por cobrar comerciales, en la cuenta
Cuentas por cobrar - Megaconcesién, se incluye el saldo correspondiente a los subsidios atn
no cobrados y los créditos por recaudacion de peaje, de acuerdo al criterio de reconocimiento
de este activo financiero, segln se detalla seguidamente:

Subsidios a cobrar y créditos por recaudacion peajes

30 de junio de 2018 31 de diciembre de 2015
Equivalente Equivalente
us$ en $ Uss$ an $

Valor nominal de subsidios 91.023.952 2.786.880.338 91.327.198 2.735.066.926
Valor nominal de recaudacion peajes  79.331.130 2.428.881.229 81.919.130 2.453.314.091
Menos: Intereses a devengar (3.711.357) {113.630.617) {3.580.371) {107.224,951)
Valor de subsidios y créditos por

recaudacidn peajes 166.643.725 5102.130.950 169.665.957 5.081.156.066

Eh,
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016

(Continuacion)

Apertura entre corriente y no corriente:

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Equivalente Equivalente

Us$ en$ Us$ en$
Porcidn corriente 93.247.3356  2.854.953.664 101.093.372 3.027.544.286
Porcidn no corriente 73.396.380 2.247.177.286 68.572.585 2.053.611.780
166.643.725 5102.130.950 169.665.957 5.081.156.066

Al 30 de junio de 2016 el subsidio pendiente de cobro de la partida correspondiente al
presente periodo y de ejercicios anteriores asciende a US$ 7.134.076 (US$ 8.796.367 al 31
de diciembre de 2015), de acuerdo con el cronograma de pagos del M.T.O.P. establecido en

el contrato de concesién.

7.3 Subsidio a cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo |

Al 30 de junio de 2016 dentro del capitulo Cuentas por cobrar comerciales, en la cuenta
Subsidio a cobrar — Megaconcesion Nuevo Anexo |, se incluye el saldo correspondiente a los
subsidios aun no cobrados, de acuerdo al criterio de reconocimiento de este activo financiero,

segun se detalla seguidamente:
Subsidio a cobrar

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Eguivalente

uUss$ en$

Equivalente
Us$ en$
Valor nominal de subsidios 2.712.493 83.049.807
Menos: Intereses a devengar (30.428) (932.953)
Valor de subsidios 2.682.067 82.116.854.

Apertura entre corriente y no corriente:

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Equivalente

us$ en $

Equivalente

Uss$ en$
Porcion corriente 2.682.067 82.116.854
Porcidn no corriente - -
2.682.067 82.116.854

18
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el pericdo finalizado el 30 de junio de 2016
{Continuacion)

Al 30 de junio de 2016 no existe saldo pendiente de cobro de acuerdo con el cronograma de
pagos del M.T.O.P. establecido en el contrato de concesidn. Dicho subsidio comenzara a
abonarse a partir del mes de marzo de 2017,

7.4 Programa de Obras Viales |

Tal como se menciona en la Nota 1.3.1 en el Marco del Convenio de concesion, el 15 de julio
de 2009 se celebro un Acuerdo Especifico enfre el M.T.O.P., el Ministerio de Economla y
Finanzas, C.N.D. y C.V.U. Programa de Obras Viales | — 2009 del M.T.O.P., para ejecutar
Proyectos y Obras de Infraestructura por un monto de aproximadamente US$ 98.835.000.

Con el proposito de la ejecucion de estas obras C.V.U. se establecié una contribucion o un
subsidio del MT.O.P. de hasta US$ 104.500.000, de los cuales se deducen los
US$ 6.350.000 que hablan sido previamente ejecutados por el M.T.O.P., y que por lo tanto,
tal como se explica en Nota 1.3.1, no son ejecutados por C.V.U.

Los ingresos relacionadas con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra
segln lo dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccién” a medida que se incurren los
costos y los costos asociados a la construccién son reconocidos en la medida gque se
devengan.

Al 30 de junio de 2016 se llevan ejecutadas obras relacionadas a este programa por un monto
de US$ 98.170.028 de los cuales US$ 6.350.000 fueron ejecutadas por el M.T.0.P (US$
98.001.734 al 31 de diciembre de 2015). Lo ejecutado durante el presente periodo, se
encuentra registrado dentro del costo de los servicios prestados. Los ingresos reconocidos en
el periodo ascienden a US$ 178.603 equivalente a $ 5.747.155, (US$ 371.541 al 30 de abril
de 2015, equivalente a $ 9.551.943), que se incluyen dentro del capitulo ingresos operativos
de C.V.U.

Al 30 de junio de 2016 los subsidios recibidos ascienden a US$ 92.485.000 (US$ 98.835.000
deducidos US$ 6.350.000 previamente ejecutados por el M:.T.O.P.). Dentro del capitulo Otras
cuentas por pagar del Pasivo corriente, en la cuenta Subsidios cobrados por adelantado -
Programa de Obras Viales |, se incluye la diferencia entre el monto de los subsidios recibidos
y los ingresos devengados por la ejecucion del Programa, los cuales ascienden a
$ 29.414.778 (al 31 de diciembre de 2015 $ 34.120.838).

7.5 Programa de Obras Viales 2012

Tal como se menciona en la Nota 1.3.2 en el Marco del Convenio de concesidn, el 23 de
noviembre de 2012 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el M T.O.P., el Ministerio de
Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U. Programa de Obras Viales del M.T.O.P., cuyo objeto
es ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de
Obras Viales del M.T.O.P. por hasta un monto de US$ 132.290.198.

i
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el perfodo finalizado el 30 de junio de 2016
‘ : (Continuacién)

Con el propssito de fa ejecucion de estas cobras por parte de C.V.U. se establecio una
contribuciéon o un subsidio del M.T.C.P. de US$ 140.000.000, de los cuales US$ 112.000.000
seran financiados por una institucion financiera y los US$ 28.000.000 restantes
corresponderan a contrapartida local.

Los ingresos relacionados con fa construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra
segun lo dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccion” a medida que se incurren los
costos y los costos asociados a la construccidn son reconocidos en la medida que se
devengan. :

Al 30 de junio de 2016 se llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por
$ 2.326.367.579 (equivalentes a aproximadamente US$ 102.285.891), ($ 2.196.614.629
equivalentes a aproximadamente US$ 98.235.315 al 31 de diciembre de 2015). Los costos
ejecutados en el periodo ascienden a $ 129.752.950 y se encuentran registrados en el costo
de los servicios prestados. Los ingresos reconocides en el ejercicio ascienden a
$ 131.300.394 equivalente a aproximadamente US$ 4.099.097 ($ 150.589.382 equivalente a
aproximadamente US$ 6.066.777 al 30 de abril de 2015), que se incluyen dentro del capitulo
ingresos operativos de C.V.U.

Al 30 de junio de 2016 los subsidios recibidos ascienden a US$ 105.272.579 (US$ 98.247.364
al 31 de diciembre de 2015). Dentro del capitulo Otras cuentas por pagar del Pasivo corriente,
en la cuenta Subsidios cobrados por adelantado - Programa de Obras Viales 2012, se incluye
la diferencia entre el monto de los subsidios recibidos y los ingresos devengados por la
ejecucién del Programa, los cuales ascienden a $ 70.246.432 (al 31 de diciembre de 2015
dentro del capitulo Cuentas por cobrar comerciales del Activo corriente, en la cuenta
Subsidios a cobrar - Programa de QObras Viafes 2012, se incluye la diferencia entre el monto
de los subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucion del Programa, los
cuales ascienden a $ 18.927.864).

7.6 Programa de Inversion Publica en Infraestructura Vial Il

Tal como se menciona en la Nota 1.3.3 en el Marco del Convenio de concesion, el 14 de
noviembre de 2013 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.0.P., el Ministeric de
Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U. Programa de Inversién Pdblica en Infraestructura Vial
I, cuyo objeto es ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en
el Programa de Obras Viales del M.T.O.P. por hasta un monto de US$ 97.439.179.

Con el propésito de la ejecucion de estas obras C.V.U. se establecié una contribucién o un
subsidio del M.T.O.P. de US$ 100.000.000, de los cuales US$ 75.000.000 seran financiados
por una institucion financiera y los US$ 25.000.000 restantes corresponderan a contrapartida
local.
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

Al 30 de junio de 2016 se tlevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por
$ 1.473.183.726 (equivalentes a aproximadamente US$ 57.715.357), (US$ 55.237.815
equivalentes a $ 1.394.028.519 al 31 de diciembre de 2015). Los costos ejecutados en el
periodo ascienden a $ 79.155.207 y se encuentran registrados en el costo de los servicios
prestados. Los ingresos reconocidos en el ejercicio ascienden a $ 80.087.024 equivalente a
US$ 2.485.856 ($ 550.035.869 equivalente a US$ 22.237.106 al 30 de abril de 2015), se
incluyen dentro del capitulo ingresos operativos de C.V.U.

Al 30 de junic de 20186 los subsidios recibidos ascienden a US$ 59.328.434 (US$ 55.562.950
al 31 de diciembre de 2015). Dentro del capitulo Otras cuentas por pagar def Pasivo corriente,
en la cuenta Subsidios cobrados por adelantado - Programa de Inversion Publica en
Infraestructura Vial ll, se incluye la diferencia entre el monto de los subsidios recibidos y los
ingresos devengados por la ejecucion del Programa, los cuales ascienden a $ 18.320.294 (al
31 de diciembre de 2015 dentro del capitulo Cuentas por cobrar comerciales del Activo
corriente, en la cuenta Subsidios a cobrar - Programa de Inversién Plblica en infraestructura
Vial Il, se incluye la diferencia entre el monto de los subsidios recibidos y los ingresos
devengados por la ejecucion del Programa, los cuales ascienden a $ 20.851.482).

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

30.06.16 31.12.15
$ $
Anticipos de paries relacionadas (Nota 21) 212.436.244 -
Anticipo centratistas 13.167 11.685
Creditos fiscales (Nota 1.4) 81.620.343 95.351.754
Diversos 5642.113 5.483.731
Total . 299.711.867 101.847.170
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMED!IOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
{Continuacion)

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

9.1 LLos cambios en propiedad, planta y equipo en los periodos finalizados el 30 de junio
de 2016 y el 30 de abril de 2015 son los siguientes:

Instalaciones

Equipos de Muebles y ¥y equipos -
computacién utiles Vehicuics Peajes Total
Al 1° de enero de 2016
Costo 16.984.763 7.949.7569 1.259.962 26.402.838 52.597.323
Depreciacion acumulada {10.530.469) (6.556.062) (853.978) {22.090.782) (40.031.291)
Valor neto en libros 6.454.294 1.393.697 405.984 4.312.057 12.566.032
Incorporaciones 791.542 3.391.749 - 950.460 5.133.751
Carge por depreciacion {(1.575.262) {680.488) (80.710) (798.576) (3.135.0386)
Reexpresién por trasiacion 155.308 {17.953) 10.453 78.082 225.870
Valor final neto en libros 5.825.882 4.087.005 335.727 4.542.003 14.790.617
Al 30 de junio de 2018
Costo 18.139.854 11.441.371 1.288.108 27.911.155 58.780.488
Depreciacion acumulada {12.313.972) {7.354.368) {952.381) {23.369.152) {43.989.871)
Valor neto en libros* 5.825.882 4.087.005 335.727 4.542.003 14.790.817
Instalaciones
Equipos de Muebles y y equipos -
computacién ttiles Vehiculos Peajes Total
Al 1° de noviembre de 2014
Costo 9.490.680 7.508.968 1.2569.962 21.260.692 39.520.302
Depreciacion acumulada (8.589.900) (5.258.158) (686.182) (20.577.065) (35.111.305)
Valor neto en libros 900.780 2.250.810 573.780 683.627 4.408.997
Incorporaciones 3.113.890 34.655 - - 3.148.545
Cargo per depreciacion (377.468) (391.076) (71.913) (451.263) (1.291.720)
Valor final neto en libros 3.637.202 1.894.389 501.867 232.364 6.265.822
Al 30 de abril de 2015
Costo 12.604.570 7.543.623 1.250.962 21.260.692 42.668.847
Depreciacion acumulada (8.967.368) (5.649.234) (758.095) (21.028.328) (36.403.025)
Vaior neto en libros 3.637.202 1.894.389 501.8687 232.364 6.265.822
9.2 Los bienes de propiedad, planta y equipo comprenden los activos necesarios para la
operacion de la concesion, que no se encuentran bajo el control del concedente, tales como
instalaciones y equipos, equipos de computacion, equipamientos de control de peajes y
transmisién de datos y muebles y Utiles. _@:
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADCS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016

(Continuacion)

9.3

El gasto por depreciaciones de propiedad, planta y equipo fue imputado por

$ 798.576 al costo de los servicios prestados ($ 451.263 en el periodo finalizado el 30 de abril
de 2015) y $ 2.336.460 a gastos de administracion (§ 840.457 en el perfodo finalizado el 30

de abril de 2015).

NOTA 10 - INTANGIBLES

10.1 tos cambios en intangibles en los periodos finalizados el 30 de junio de 2016 y el 30
de abril de 2015 son los siguientes:

Programas Derechos de

de concesién de
computacion obra pablica Total

Al 1° de enero de 2016
Costo 13.064.767 - 13.964.767
Amortizacion acumulada {13.577.869) - {13.577.869)
Valor neto en libros 386.898 - 386.898
incorporaciones - 104.899.169 104.899.169
Cargo por amortizacién (53.313) (104.899.169) (104.952.482)
Reexpresién por trastacion 9.540 - 9.540
Valor final neto en libros 343.125 - 343.125
Al 30 de junio de 2016
Costo 14.276.707 104.899.169 1198.175.876
Amaortizacién acumulada {13.933.582) {104.899.169) (118.832.751)
Valor neto en libros 343.125 - 343.125

Programas Derechos de

de concesion de
computacidn obra publica Total

Al 1° de noviembre de 2014

Costo 13.658.440 11.408.917.402  11.422.575.842
Amortizacion acumulada y correccién de valuacion (13.432.715) (8.642.982,315) (8.656.415.030)
Valor neto en libros 225,725 2.765.935.087 2.766.160.812
Incorporaciones 1.161.641 182.120.465 183.282.106
Cargo por amortizacion (110.488) (664.577.770) (664.688.258)
Valor final neto en libros 1.276.878 2.283.477.782 2.284.754.660
Al 30 de abril de 2015

Costo 14,820.081  11.591.037.867 11.605.857.948
Amortizacion acumulada y comreccion de valuacion (13.543.203) (9.307.560.085) (9.321.103.288)
Valor neto en libros 1.276.878 2.283.477.782
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CORPORACIO?:I VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

10.2 El gasto por amortizaciones de intangibles fue imputade por $ 104.899.169 al costo
de los servicios prestados ($ 664.577.770 en el periodo finalizado el 30 de abril de 2015) y a
gastos de administracion por $ 53.313 ($ 110.488 en el periode finalizado el 30 de abril de
2015,

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

30.06.2016 31.12.2015
$ $
Proveedores de plaza 26.953.739 22743472
Deudas con contratistas 586.808.254 764.370.414
Total 613.761.993 787.113.886

NOTA 12 - PRESTAMOS

30.06.2016 31.12.2015

$ $

Corriente: .

Préstamos financieros (Nota 12.1) 2.094.140.821  1.326.199.379
Sub —total 2.094.140.821  1.326.199.379
No corriente:

Préstamos financieros (Nota 12.1) 2.685508.114 2.568.563.867
Sub - total 2.685.598.114 2.568.563.867
Total _ 4.779.738.935 3.894.763.246

121  Préstamos financieros - Composicion

a) Vaies bancarios - Porcidn corriente
30.06.2016 31.12.2015
$ $

Banco B.B.V.A. Uruguay S.A.

Capital 748.585.650 419.272.000
Intereses a pagar 7.860.155 5.325.038
Intereses a vencer (4.867.767) {4.395.883)
Sub - total 751.578.038 420.201.155
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

por el periodo finalizado el 30 de junic de 2016
{Continuacion)

30.06.2018 31.12.2015
$ $
" Scotiabank Uruguay S.A.
Capital 629.179.350 208.636.000
tntereses a pagar 10.309.352 3.534.480
Intereses a vencer {7.425.679) (2.259.843)
Sub - fotal 632.063.023 210.810.837

b}  Préstamo - C.N.D. - C.A.F. (Nota 21) - Porcion corriente

30.06.2016 31.12.2015
$ $
C.N.D. - C.AF.- Capital 267.898.750 262.045.000
C.N.D. - C.AF. - intereses a pagar 8.935.028 9.348.601
C.N.D. - C.AF. - Intereses a vencer (8.446.775) (8.789.717)
Sub - total 268.387.003 262.603.884

¢}  Préstamo - C.N.D. - B.L.D. (Nota 21) - Porcion corriente

30.06.2016 31.12.2015
$ $
C.N.D. - B.1.D.- Capital 437.385.706 427.828.571
C.N.D. - B.1.D.- Comisiones a pagar 2.073.259 -
C.N.D. - B.LD. - Intereses a pagar 20.040.808 19.531.901
C.N.D. - B.1.D. - Intereses a vencer ~ {17.416.533) (14.876.769)
Sub - total 442.083.240 432.483.703

d) Préstamo - C.N.D. - FONPLATA (Nota 21) - Porcidn corriente

30.06.2016 31.12.2015
s $
C.N.D. - FONPLATA. - Intereses a paga'r 2.656.507 -
C.N.D. - FONPLATA. - Intereses a vencer {2.626.990) -
Sub - total 29517 -
Total 2.094.140.821 1.326.199.379
pwce
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CORPORACIOﬁ. VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
: (Continuacion)

e) Préstamos financieros no corrientes

30.06.2016 31.12.2015
$ $
Scotiabank Uruguay S.A. - Vales bancarios 45.925.500 74.870.000
C.N.D. - C.AF. - Capital (Nota 21) £669.746.875 786.135.000
C.N.D. - B.I.D. - Capital {Nota 21) 1.812.526.409 1.711.314.286
C.N.D. - FONPLATA - Capital (Nota 21) 168.240.415 -
Costos de préstamos a devengar {10.841.085) (3.755.419)
Total 2.685.598.114 2.568.563.867

12.2 El 24 de diciembre de 2008 Credit Uruguay Banco (actualmente B.B.V.A. Uruguay
S.A) y C.V.U. celebraron un contrato de préstamo por US$ 10 millones, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

- El plazo del préstamo es de siete afios a contar de la firma del Contrato. Dicho plazo
incluye un periodo de gracia inicial de dos afios para el pago de capital, contados a
partir de la firma del Contrato.

- El préstamo se repagara en diez cuctas semestrales, iguales y consecutivas,
equivalentes cada una de ellas a la décima parte del capital total desembolsado,
mas los intereses devengados a ese momento.

- Los saldos de capital pendientes de amortizacion devengaran intereses
compensatorics a una tasa anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para
operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25% con un minimo de 4,50% y un
maximo 7,50%.

Los intereses compensatorios se abonaran en forma semestral durante el periodo de gracia.

A partir de Ia finalizacién del periodo de gracia, los intereses se abonaran en forma conjunta e
indivisible con los pagos de las cuotas de capital y se calculardn sobre los saldos de capital
adeudado entre el dia de pago de cuota y el dia de pago de cuota inmediato anterior. Para el
primer pago de intereses luego de finalizado el periodo de gracia el interés se calcularg sobre
el capital total desembolsado.

Con fecha 4 de diciembre de 2013 B.B.V.A. Uruguay y C.V.U. celebraron un contrato de
préstamo por US$ 6 millones, de acuerdo a las siguientes condiciones:

- El plazo del préstamo es de 3 meses a contar de la firma del Contrato.
- El préstamo se cancelara en una sola cuota a su vencimiento.
- El capital adeudado devengard intereses a una tasa del 1,75% efectiva anual.

Eh
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

Con fecha 29 de abril de 2014 se reestructurd el contrato firmandose dos vales de US$ 3
millones cada uno, con fechas de vencimiento 30 de setiembre de 2014 y 30 de marzo de
2015, respectivamente. El resto de condiciones permanecen incambiadas.

El 30 de mayo de 2014 B.B.V.A. Uruguay S.A. y C.V.U celebraron un contrato de préstamo
por US$ 10 millones, el cual se pactd en tres vales: US$ 3 millones a una tasa de interes
efectiva anual de 2,25% y fecha de vencimiento 31 de marzo de 2015; vale por US$ 5
millones a una tasa de interés efectiva anual de 2,75% y fecha de vencimiente 30 de octubre
de 2015; y vale por US$ 2 millones a una tasa de interés efectiva anual de 3% y fecha de
vencimiento 31 de julio de 2016. El vale por US$ 5 millones con vencimiento 30 de octubre
de 2015 fue corrido para el 30 de setiembre de 2016. A su vez, el vale de US$ 2 millones con
vencimiento 31 de julio de 2016 fue negociado y corrido su vencimiento para el 31 de octubre
de 2016.

Con fecha 15 de diciembre de 2015 se firmo un vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por US$ 5
miliones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de
setiembre de 20186.

Con fecha 1° de junio de 2016 se firmé un vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por un monto de
US$ 16,45 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 31
de mayo de 2017.

12.3 El 21 de abril de 2010 Nuevo Banco Comercial (actualmente Scotiabank Uruguay
S.A) y C.V.U. celebraron un contrato de préstamo por US$ 10 millones, de acuerdo a las
siguientes condiciones.

- El plazo del préstamo es de 8 afios a contar de la firma del Contrato. Dicho plazo
incluye un periodo de gracia de tres afios para el pago de capital, contados a partir
de la firma del presente Contrato.

- El préstamo se repagard en veinte cuotas trimestrales iguales y consecutivas, de
US$ 500.000 cada una, mas los intereses devengados a ese momento.

- Los saldos de capital pendientes de amortizacion devengaran intereses
compensatorios a una tasa anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para
operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25%, con un minimo de 4,50% y un
maximo de 7,50%.

Los intereses-compensatorios se abonaran en forma trimestral durante el perfodo de gracia.
El interés pagadero en cada dia de pago de intereses, luego del periodo de gracia, sera
calculado sobre los saldos de capital adeudado a la tasa de interés compensatorio pactada.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY SA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
: {Continuacion)

Con fecha 15 de diciembre de 2015 se firmé un vale con Scotiabank Uruguay S.A. por US$ &
millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de
setiembre de 2016.

Con fecha 1° de junio de 2016 se firmoé un vale con Scotiabank Uruguay S.A. por un monto de
US$ 13,55 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% vy fecha de vencimiento 31
de mayo de 2017,

12.4 Los préstamaos del B.B.V.A. Uruguay S.A. {(Nota 12.2) y de Scotiabank Uruguay S.A.
(Nota 12.3) se encuentran garantizados con la cesién de la totalidad de los derechos de
crédite contra el M.T.Q.P. derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme
al convenio de concesion.

Con fecha 29 de setiembre de 2008, Credit Uruguay Banco {(actualmente B.B.V.A. Uruguay
S.A)) y Nuevo Banco Comercial {actuaimente Scotiabank Uruguay S.A.), acordaron celebrar
un Convenio de administracidn de garantia, a efectos de regular el tratamiento de las
garantias antes referidas.

12.5 El 28 de octubre de 2002 Corporacién Andina de Fomento (C.AF.) y CN.D.
firmaron un contrato de préstamo por el cual C.AF. prestd a C.N.D. US$ 25 millones a una
tasa de interés anual de LIBOR + 3,5%, con desting a financiar parcialmente la concesion
para construccion, conservacién y explotacién de obras de infraestructura. El plazo de dicho
préstamo era de 10 afos, el cual incluia un periodo de gracia de 3 afios para el pago de
capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato. En el mismo contrato se
establecio que C.V.U. seria el organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los
desembolsos del préstamo. Asimismo, C.N.D. y C.V.U. celebraron un contrato en el que se
establecio que esta Ultima se obliga a pagar a C.N.D. todas las sumas que C.N.D. debia
pagar a G.A.F. por el préstamo.

El 3¢ de junio de 2006 se firmd adicionalmente entre C.N.D. y C.AF. otro contrato de
préstamo a una tasa de interés anual de LIBOR + 1,80% con caracteristicas similares al
primero por un monto de hasta US$ 50 millones. El plazo era de 15 afios, el cual inclufa un
perfodo de gracia de 5 afios para el pago de capital, contados a partir de la fecha de
suscripcion del contrato. El 1° de diciembre de 2006 se realizé el primer desembolso por un
monto de US$ 9,3 millones.

El 20 de diciembre 2007 C.N.D. y C.A.F. acordaron la precancelacién de los dos préstamos
mencionados anteriormente y la firma de un nuevo contrato de préstamo por un monto total
de hasta US$ 70 millones a una tasa de interés anual de LIBOR + 0,2% con caracteristicas
similares a los préstamos anteriores.

&
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

El plazo del nuevo préstamo es de 12 afios, el cual incluye un periodo de gracia de 4 afios
para el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato. El contrato
de préstamo establece ciertas cldusulas que de no cumpiirse podrian discontinuar el
desembolso de fondos por parte de C.A.F. y hacer exigible el mismo.

Los desembolsos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capital,
semestrales, consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses
devengados al vencimiento de cada una-de las cuctas. El pago de la primera cuota semestral
de amortizacion de capital deberé efectuarse a los 54 meses de suscrito el contrato.

El 27 de diciembre de 2007 se recibio el primer desembolso del préstamo por un monto de
US$ 30 millones, de los cuales US$ 27 millones fueron destinados a la precancelacion total
del capital e intereses correspondientes a los contratos de préstamos celebrados el 28 de
octubre de 2002 y 30 de junio de 2006. El 24 de marzo de 2008 se recibidé el segundo
desembolso por un monto de US$ 14 millones; el 20 de junio de 2008, se recibio el tercer
desembolso por otros US$ 14 millones y el tltimo desembolso se recibio el 21 de julio de
2008 por un total de US$ 12 millones, completando asi los US$ 70 miliones del total del
préstamo.

C.V.U. pagd una comisién, denominada “Comision de Financiamiento” por el otorgamiento de
este préstamo. Esta comision es el equivalente al 0,55% del monto del mismo. El pago de
esta comision se efectud en la oporfunidad en que se realizd el desembolso y se devenga
contablemente en €l plazo del contrato.

Asimismo se pagara una comisién, denominada "Comisién de Compromiso” por reservar
C.AF. la disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comisién sera equivalente al
0,25% anual sobre los montos pendientes de desemboiso, pagadera al vencimiento de cada
periodo semestral, segin el siguiente cronograma:

i) Desde la fecha de suscripcion del contrato de préstamo y hasta la fecha de
desembolso de los primeros US$ 50 millones, sobre el saldo no desembolsado de
los mismos. '

ii) A partir del dia calendario siguiente a la fecha de desembolso de los primeros

US$ 50 millones, sobre el saldo no desembolsado del préstamo.

Dicha comisién comenzé a devengarse al vencimiento del primer semestre desde la entrada
en vigencia del presente contrato y finalizé su devengamiento el 21 de julio de 2008, dia del
ultimo desembolso.

12.6 El 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Banco Interamericano de Desarrollo (B.1.D.)
firmaron un contrato de préstamo por un monto total de US$ 100 millones destinado a
financiar el Programa Vial que lleva adelante C.N.D. (Préstamo N° 2041/0C-UR), programa
que es ejecutado por C.V.U. de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y
transferencia de recursos firmado entre C.N.D. y C.V.U.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacién)

Este préstamo con cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetarta del capital ordinario del
B.I.D. serda a una tasa de interés fija 0 a una tasa de interés basada en la LIBOR, a
requerimiento de C.N.D - C.V.U. En egjercicio de esta facultad, la Sociedad ha optado por la
tasa de interés variable basada en la LIBOR frimestral, calculada de la siguiente forma: {i) la
respectiva tasa de interés LIBOR, (i} mas o menos un margen de costo calculado
trimestralmente como el promedio ponderado de todos los margenes de costo del B.L.D.
relacionado con los empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del B..D. que
financian los préstamos de la Facilidad Unimonetaria, {iii) mas &l valor neto de cualquier costo
yfo ganancia, calculado frimestralmente, generado por cualquier operacion con instrumentos
derivados en que participe el B.I.D. para mitigar el efecto de las fluctuaciones extremas de la
LIBOR de los préstamos obtenidos por el B.l.D. para financiar la Facilidad Unimonetaria con
tasa LIBOR, (iv) mas el margen vigente para préstamos del capital ardinario vigente en la
fecha de determinacién de la tasa de interés basada en la LIBOR de cada trimestre
expresado en términos de un porcentaje anual.

Al 30 de junio de 2016 la tasa de interés neta de C.V.U. por este préstamo asciende a 1,856%
anual (al 31 de diciembre de 2015 la tasa de interés ascendia a 1,52% anual). Estos intereses
son pagaderos semestralmente a partir del 15 de junio de 2009.

Asimismo se pagard una comision, denominada "Comisidn de credito” sobre el saido no
desembolsado del financiamiento que comenzara a devengarse a los 60 dias de la fecha del
contrato. El monto de dicha comisién es variable y no podra exceder el 0,75% por afio {(al 30
de junio de 2016 y'al 31 de diciembre de 2015 no corresponde el pago de dicha comision al
no existir saldos sin desembolsar).

El mencionado préstamo sera cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo la primera
cuota el 15 de junio de 2014 y la ditima a mas tardar al 15 de diciembre de 2020. El contrato
de préstamo establece ciertas clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el
desembolso de fondos para parte del B.1.D. y hacer exigible ef mismo.

El 26 de enero de 2009 se recibié un “desembolso inicial” de fondos por US$ 20 millones para
financiar las acciones asociadas con la generacion de los resultados requeridos en el
programa. Adicionalmente el 3 de abril de 2009 se recibi6 el “primer desembolso”, el 7 de julio
de 2009 se recibio el "segundo desembolso”, el 7 de octubre de 2009 se recibid el “tercer
desembolso”, cada uno de ellos por US$ 16 millones, el 28 de diciembre de 2009 se recibiod
US$ 12.689.127 correspondiente al “"cuarto desembolso” y el 29 de noviembre de 2011 se
recibié US$ 15.310.561 correspondiente al “quinto desembolso®, para el reembolso de gastos
elegibles dirigidos a- la consecucion de ciertas metas por resultados establecidos en el
contrato de préstamo. El 18 de setiembre de 2013 se recibid el Gltimo desembolsc por un
importe de US$ 4.000.312, completando asf el monto total del préstamo (US$ 100.000.000).

12.7 El 17 de febrero de 2016 C.N.D. y el Banco Interamericano de Desarrolio {B.1.D.)
firmaron un contrato de préstamo por un monto total de US$ 76 millones destinado a financiar
el Programa de Corporacion Vial del Uruguay (C.V.U.) Il (Préstamo N° 3578/0OC-UR),
programa que es ejecutado por C.V.U. y C.N.D. de acuerdo a lo establecido en el convenio de

ejecucion y transferencia de recursos firmado entre C.N.D. y C.V.U. g
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el perfodo finalizado el 30 de junio de 2016
{Continuacion)

La tasa de interés aplicable sera fijada trimestralmente por el B.L.D. el dia 15 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio calendario, sera aplicable retroactivamente a los
primeros 15 dias del trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el
tlitimo dia del trimestre.

Al 30 de junio de 2016 la tasa de interés neta de C.V.U. por este préstamo asciende a 1,85%
anual. Estos intereses son pagadercs semestralmente a partir del 15 de agosto de 2016.

Asimismo se pagara una comision, denominada “Comision de crédito” sobre el saldo no
desembolsado del financiamiento que comenzara a devengarse a los 60 dias de la fecha del
contrato. El monto de dicha comisién es variable y no podra exceder el 0,75% por afo {al 30
de junio de 2016 el monto de dicha comision sobre saldos no desembolsados es de US$
67.715.

El mencionado préstamo sera cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo fa primera
cuota el 15 de agosto de 2021 y la Gltima a mas tardar al 16 de febrero de 2036. El contrato
de préstamo establece ciertas clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el
desembolso de fondos para parte del B.1.D. y hacer exigible el mismo.

El 12 de abril de 2016 se recibié un “desembolso inicial” de fondos por US$ 9,2 millones para
financiar las acciones asociadas con la generacién de los resultados requeridos en el
programa.

12.8 El 17 de febrero de 2016 C.N.D. y el Fondo Financiero para el Desarrolic de la
Cuenca del Plata (FONPLATA) firmaron un contrato de préstamo por un monto total de US$
35 millones destinado a financiar el Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento en
Infraestructura Vial del Uruguay - Fase W (Préstamo URU-16/2015), programa gue es
ejecutado por C.V.U. de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y transferencia
de recursos firmado entre C.N.D. y C.V.U.

El plazo del préstamo es de 15 afios, con amortizaciones de capital semestraies, venciendo la
primer cuota a los 180 dias contados desde el Ultimo desembolso.

La tasa de interés aplicable sera fijada semestralmente y se determinara por la tasa LIBOR
méas un margen fijo de 264 puntos base, aplicable al 50% del saldo adeudado, y para el
restante 50% se aplicara la tasa LIBOR mas un margen fijo de 199 puntos base.

El 28 de junio de 2016 se recibid el primer desembolso por un monto de US$ 5.485.000. En
esa misma fecha, se pagd una comision, denominada “"Comision de Administracion®, con el
objeto de efectuar la inspeccion y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monto de
US$ 245.000, y se devenga contablemente en el plazo del contrato.

Asimismo se pagara una comision, denominada "Comisién de Compromiso”, por reservar
FONPLATA la disponibilidad no usada de su linea de credito. Esta comision es el equivalente
al 0,5% del saldo no desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la
suscripcion de este contrato y se pagara en cada vencimiento semestral de intereses.
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GORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

12.9 El 17 de febrero de 2016 C.N.D. y el Fondo Financiero para el Desarrollo de ia
Cuenca del Plata (FONPLATA) firmaron un contrato de préstamo por un monto total de US$
30,5 millones destinado a financiar el Segundo Programa de Rehabilitacién y Mantenimiento
de Infraestructura (Préstamo URU-17/2015), programa que es ejecufado por C.V.U. de
acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y transferencia de recursos firmado
entre CN.D.y CV.U.

El plazo del préstamo es de 15 afios con amortizaciones de capital semestrales, venciendo la
primer cuota a los 180 dias contados desde el ditimo desembolso.

La tasa de interés aplicable sera fijada semestralmente vy se determinara por ia LIBOR mas
un margen fijo de 264 puntos base, aplicable al 50% del saldo adeudado y para el restante
50% se aplicara LIBOR mas un margen fijo de 199 puntos base.

Al 30 de junio de 20186, C.V.U. no ha recibido desembolsos asociados a este préstamo.

Se pagard una comisién, denominada "Comisién de Administracién’, con el objeto de efectuar
la inspeccién y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monto de US$ 213.500, y se
pagara al momento de recibir el primer desembolso y se devengara contablemente en el
plazo del contrato.

Asimismo se pagara otfra comision, denominada “Comisidn de Compromiso”, por reservar
FONPLATA la disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es el equivalente
al 0,5% del saldo no desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la
suscripcion de este contrato y se pagara en cada vencimiento semestral de intereses.

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

30.06.2016 31.12.2015
$ $

Subsidios cobrados por adelantado - Programa de Obras

Viales | {Nota 7.4) 29.414.778 34.120.838
Subsidios cobrados por adelantado - Programa de Obras

Viales 2012 {Nota 7.5) 70.246.432 -
Subsidios a cobrar - Programa de Inversion Publica en

Infraestructura Vial Il (Nota 7.6) 18.320.294 -
Acreedores por cargas sociales 1.022.443 1.121.926
Saldos a pagar a C.N.D. (Nota 21) 7.195.789 3.686.940
Provisiones para beneficios sociales 12.057.885 13.033.984
Anticipos de usuarios 32.941.578 33.583.130
Anticipo derechos de cobro - Nuevo Anexo | 71.207.868 -
Otras deudas 30.343.806 33.311.846
Total 272.750.871 118.868.664
La cuenta Anticipo derechos de cobro Nuevo Anexo | corresponde a la recaudacion cobrada
en el marco del Nuevo Anexo | que ain no se ha devengado al 30 de junio de 2016. “ﬁb
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
{Continuacién}

NOTA 14 - PATRIMONIO

141 Capital

El capital social de la Sociedad asciende a la suma de $ 620.000, de los cuales se encuentran
integrados $ 155.000 al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015. El mismo esta
representado por accicnes nominativas de valor $ 10 cada una.

14.2 Restricciones sobre distribucién de resultados

De acuerdo a to dispueste por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060,
la Sociedad debe destinar no menos del 5% de ias utilidades netas de cada ejercicio -
econdmico a la formacién de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado.
Cuando la misma quede disminuida por cualguier razon, no podran distribuirse ganancias
hasta su reintegro.

14.3  Otros resultados integrales

Composicion:
30.06.2016 31.12.2015
, $ $
Saldo inicial - -
Reexpresion por traslacion 18.087.241 -
Saldo final 18.087.241 -
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016

(Continuacion)

NOTA 15 - INGRESOS

Por el periodo de seis meses

Por ei periodo de tres meses

30.06.16 30.04.2015 30.06.16 30.04.15
$ $ $ $

Ingreses - Megaconcesién {Notas 7.2y 7.3 )
Ingresos por construccion - Régimen transitoric 628.146.496 327.634.809 105.486.588 151.337.292
Ingresos por explotacion y operacidn de servicio - Régimen transitorio  808.749.661 923.664.202 228.237.427 450.216.957
Regularizadera Ingreso de Explotacién - Régimen transitoric (522.834.363) - (89.604.837) -
ingresos por construccion - Nuevo Anexo | 190.458.739 - 190.458.739 -
Ingresos par explotacién y operacion de servicio - Nueve Anexo | 104.,899.169 - 104.899.169 -
ingresos obras adicionales - Resolucién P.E. N° 2602/2013 22.391.608 4.621.300 22.391.608 5.513.878
Ingresos obras adicionales - Resolucién P.E. N° 3136/2015,
3137/2015, 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
0001647/0CC) 287.161.426 94.455.152 287.161.426 94,455,152
Sub - total 1,618.972.736 1.350.375.563 849.040.120 701.523.279
Ingresos - Adicionales a Megaconcesion
Ingresos por gjecucion - Programa de Obras Viales | (Nota 7.4) 5.747.155 9.551.943 3.124.259 9,5851.943
Ingresos por ejecucién - Programa de Obras Viales 2012 (Nota 7.5} 131.300.394 150.588.382 {30.9686) 85.5611.493
Ingresos por ejecucién - Programa de Inversidn Poblica en
Infraestructura Vial Il (Nota T.Sf 80.087.024 550.0:35.869 17.8056.945 254.697.149
Sub - total 217.134.573 716.177.194 20.999.238 348.760.585
Total 1.736.107.309 2.060.552.757 870.039.358 1.061.283.864
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

NOTA 16 - COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El costo de los servicios prestados incluye los siguientes conceptos:

Por el pericdo de seis meses

Por gl periodo de tres meses

30.06.16 30.04.15 30.06.16 30.04.15
$ $ $ $

Costos Megaconcesion
Gastos por operacién de [os puestos de peaje 251.651.366 223.397.556 121.018.245 113.983.577
Remuneraciones puestos de peaje 6.418.395 4,938.832 3.242.932 2.438.329
Costos de obra y mantenimiento Régimen transitorio 565.802.870 347.327.086 281.204.333 184.573.847
Costos de obra y mantenimiento - Nuevo Anexe | (Nota 21) 183.464.750 - 183.464.750 -
Servicio de auxilio 3.744.777 3.109.266 1.836.923 1.574.966
Seguro responsabilidad civil 655.428 514.075 315.966 264.512
Asistencia técnica vialidad 11.976.932 23.137.464 6.563.450 12,161,179
Depreciaciones y amortizaciones y correccion de valuacion de los
derechos de concesion de obra publica (Notas 9y 10) 105.697.745 665.029.033 105.205.113 317.690.786
Costos obras adicionales - Resolucién P.E. N°® 2602/2013 21.480.358 4,621.300 5.029.023 5.513.878
Costo obras subsidios extraordinarios - Resoluciones P.E. N*
313672015, 3137/2015, 3138/2015 y de 12 de febrere de 2015
(Exp. 2014-10-3-0001647/DCC) 275.475.095 94,455,152 91.758.891 94.455.152
Sub - total . 1.426.367.516  1.366.529.764 799.743.626 732.656.226
Costos de obra y mantenimiento - Programa de Obras Viales | 5.415.442 8.950.479 2.943.934 8.950.479
Costos de obra y mantenimiento - Programa de Obras Viales 2012 129.752.950 148.814.608 (83.810) 84.503.696
Costos de obra y mantenimiento - Programa de Inversion Pubiica
en Infraestructura Vial H 79.165.207 544.615.809 17.697.608 251.790.188
Sub - total 214,323,599 702.380.896 20.557.732 345.244.363
Total 1.640.691.116  2.068.910.660 820.301.358 1.077.900.58%
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CORPORACIOﬁ VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)
NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

L.os gastos de administracidn incluyen los siguientes conceptos:

Por el periodo de seis meses Por el periodo de tres meses
30.06.16 30.04.15 30.06.16 30.04.15
$ $ $ $
Remuneraciones y beneficios al personal 7.097.472 4.742.827 3.968.476 2.381.439
Honorarios profesionales y servicios contratados (Nota 21) 15.465.938 9.961.470 10.171.248 5.848.358
Impuestos, tasas y contribuciones 566.691 300.636 441.312 177.536
Depreciaciones y amortizaciones {Notas 9y 10} 2.,389.773 950.845 1.212.859 573.761
Reparaciones y mantenimientos ‘ 38.287 113.145 18.882 49.060
Otros gastos y servicios (Nota 21) 3.417.019 1.691.613 1.678.461 1.191.442
- 28.975.180 17.760.036 17.391.238 10.219.596

NOTA 18 - OTROS RESULTADOS

Los otros resultados incluyen los siguientes conceptos:

Por el periodo de seis meses Por el periodo de tres meses
30.06.16 30.04.15 30.06.16 30.04.15
$ $ $ $
Otros ingresos 12.533.465 9.607.262 9.720.188 9.447.112
Otros gastos (946.343) {57.094) (752.523} {36.750)

TOTAL 11.587.122 9.550.168 8.967.665 9.410.362
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CORPORACIO!G VIAI.. DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de juhio de 2016
{Continuacidn)

NOTA 19 - RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros incluyen los siguientes conceptos:

Por ¢l periodo de seis meses

Por el periodo de tres meses

30.06.2016 30.04.2015 30.06.2016 30.04.2015
$ § $ $

Ingresos financieros

Intereses ganados 4.632.295 2.547.748 2.451.768 1.618.040
Otros resultados financieros 68.148 27.632 36.866 -
Resultado por valuacion del crédito - 11.386.833 10.323.287 10.262.368
Diferencia de cambio ganada (neta) 11.985.960 - - -
Sub - total 16.686.403 13.962.213 12.811.931 11.880.408
Gastos financieros

Intereses perdidos (Nota 21} (40.834.255) {24.530.216) (20.668.810} (12.170.406)
Gastos financieres (Nota 21) (2.910.713) {1.618.086) (2.653.549) (203.015)
Diferencia de cambio perdida (neta) - (126.281.616) (7.665.497)  (110.076.138)
Resultado por valuacion del crédito (5.413.820) - ‘ - -

Sub - total

TOTAL

(48.968.788)

(152.429.918)

(30.987.856)

(32.272.385)

{138.467.705)

(18.175.925)

(122.449.559)

{110.569.151)

La diferencia de cambio neta incluye el efecto de la variacion de las cuentas asociadas a los
activos y pasivos financieros por una pérdida neta de $ 4.314.237 al 30 de junio de 2016 {(una
pérdida neta de $ 276.440.652 al 30 de abril de 2015).

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
20.1 Ejecucion del Contrato de Concesion

Tal como se menciona en la Nota 1, el contrato de concesién establece un “Marco General de
Concesion” que tiene vigencia a partir del 1° de enero de 2016 y un "Régimen transitorio” que
sera aplicable enfre los afios 2015 al 2020. Este contrato establece las siguientes
obligaciones para C.V.U.:

a) Marco General de la Concesion
El Gasto Comprometido a ejecutar serd de US$ 3.489.849.403 en valores
nominales el cual incluye iodos aquellos egresos necesarios para la gestion,

construccion, rehabilitacién, mantenimiento, servicios, operacion, recaudacion,
explotacion y financiamiento, indicados o aprobados por el Concedente.
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CORPORACIO!CI.VIAL' DEL URUGUAY §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
: (Continuacion)

Al 30 de junio de 2018 se han ejecutado Gastos Comprometidos por un monte de
US$ 6.006.568, los cuales atin se encuentran pendientes de aprobacién por el
MT.C.P

b) Regimen transitorio

El Gasto Comprometido sera de US$ 1.064.038.655 de los cuales se han ejecutado,
de acuerdo a lo establecido en el mencionado contrato, al 30 de abril de 2015 un
monte de US$ 818.023.910 asociado a la Megaconcesion y US$ 28.311.507
asociado a Subsidio exiraordinarios resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N°
3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 {(Exp. 2014-10-
3-0001647/DCC). Asimismo en el periodo comprendido entre el 30 de abril de 2015
y el 30 de junio de 2016 se han ejecutado Gastos Comprometidos por un monto de
US$ 99.166.746, los cuales se han aprobade por el M.T.O.P. un monto de US$
55.786.002 encontrandose pendiente de aprobacion los restantes gastos ejecutados
en dicho periodo.

20.2 Programa de Cbras Viales |

Al 30 de junio de 2016 el saldo pendiente de ejecucidn de obras y gastos
relacionados con este programa es de US$H 664.972 {(US$ 833.266 al 31 de
diciembre de 2015).

20.3 Programa de Obras Viales 2012

Al 30 de junio de 2016 el saldo pendiente de ejecucion de obras y gastos
relacionados con este programa es de US$ 8.394.131 (US$ 12.444.707 al 31 de
diciembre de 2015).

204 Programa de Inversion Pablica en Infraestructura Vial Il

Al 30 de junio de 2016 el saldo pendiente de ejecucién de obras y gastos relacionados con
este programa es de US$ 18.943.039 (US$ 21.420.583 al 31 de diciembre de 2015).
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016

(Continuacion)

NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACJIONADAS

211 Los saldos con partes relacionadas al cierre se componen como sigue:
a. Los saldos a cobrar al M. T.O.P. se detallan en Nota 7.
b. Los subsidios a cobrar y cobrados 'por adelantado al M.T.O.P se detalian en Notas 7

y 13 respectivamente.

c. Otras cuentas por cobrar (Nota 8).

C.N.D. - FONPLATA

C.ND.-BID.
Total
d. Préstamos corrientes (Nota 12).

C.N.D. - C.AF. - Capital

C.N.D. - CAF. - Intereses a pagar

C.N.D. - CAF. - Infereses a vencer

C.N.D. - B.L.D. - Capital

C.N.D. - B.L.D. - Comisiones a pagar

C.N.D. - B.L.D. - Intereses a pagar

C.N.D. - B.L.D. - Intereses a vencer

C.N.D - FONPLATA UR16-2015. - Intereses a pagar
C.N.D - FONPLATA UR16-2015 - Intereses a vencer

Total

€. Oftras cuentas por pagar corrientes (Nota 13).

Saldos a pagara C.N.D.

Total

40

30.06.2016 31.12.2015
$ $
160.739.250 .
51.696.994 -
212.436.244 .
30.06.2016 31.12.2015
$ $
267.898.750 262.045.000
8.935.028 9.348.601
(8.448.775) (8.789.717)
437.385.706 427 828.571
2.073.259 .
20.040.808 19.531.901
(17.416.533) (14.876.769)
2.656.507 -
 (2.626.990) -
710.499.760 695.087.587
30.06.2016 31.12.2015
$ $
7.195.789 3.686.940
7.195.789 3.686.940
pwe
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el perfodo finalizado el 30 de junio de 2016
: {Continuacion)

f. Préstamos no cotrientes (Nota 12).

30.06.2016 31.12.2015

$ : $

C.N.D.- C.AF. - Capital 669.746.875 786.135.000
C.N.D. - FONPLATA UR-16/2015 168.240.415 -
C.N.D. - FONPLATA UR-16/2015 - Comisiones pagadas por
adelantado (7.498.379) -
C.N.D.- B.I.D. - Capital ) 1.812.526.409 1.711.314.286
Total 2.643.015.320 2.497.449.286
21.2 Las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:
Ingresos

Los ingresos de la Sociedad son obtenidos en su fotalidad por confratos con el Estado
uruguayo y estan determinados por los subsidios a cobrar de éste y los peajes cobrados al
publico en general (usuarios de las rutas nacionales concesionadas).

~ Costo de los servicios prestados

Por el periodo de seis meses Por el periodo de tres meses

30.06.2018 30.04.2015 30.06.2016 30.04.2015
$ $ $ $
C.N.D. - Cosfo de obra y mantenimiento
Nuevo Anexo | (Nota 16) 16.129.643 “ - -
C.N.D. - Servicios recibidos (1) 2.635.138 6.068.956 1.152.114 7.031.764
Total 18.764.781 6.068.956 1.152.114 7.031.764

Gastos de administracion

Por el periodo de seis meses Por el periodo de tres meses
30.06.2016 30.04.2015 30.06.2016 30.04.2015

$ $ $ $
C.N.D. - Servicios recibidos (1}
Gastos administrativos 13.166.243 7.813.107 8.481.479 4.151.869
Alquileres perdidos 298.661 267.769 78.951 134,911
Gastos comunes 184.937 161.242 89.717 110.936
Total 13.649.841 8.242.118 8.650.147 4.397.718
{1 C.N.D. a parlir del ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2013 comenzd a prestar servicios

administrativos, y de asistencia asociados al Programa de Obras Viales de 2012, y a partir del
ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2014 honorarios por asistencia en el Programa de
Inversion Publica en Infraestructura Viat |, _@
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CORPORACION VIAL DEL"URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

Resultados financieros

Por el periodo de seis meses

Por el pericdo de tres meses

30.06.2016 30.04.2015 30.06.2016 30.04.2015
$ $ $ $
Intereses perdidos - C.N.D. - C.AF. 9.609.205 3.018.026 4.713.730 1.504.900
Intereses perdidos - C.N.D. - B.L.D. 21.576.985 12.332.814 11.130.112 6.261.415
Intereses perdidos - C.N.D. - FONPLATA 29.392 - - -
Comisiones perdidas - C.N.D. - FONPLATA 2.774 .- - -
Comisiones perdidas - C.N.D. - C.AF. 508.223 400.162 252.069 203.015
Comisiones perdidas - C.N.D. - B.1.D. 2.064.525 - - -
Ofros resultados financieros 334.190 - 110.936 “
Total 16.206.837 7.969.330

34.126.294 15.751.002

NOTA 22 - CONTRATOS DE SERVICIOS Y CONSTRUCCION DE OBRAS

22.1 Al 30 de junio 2016 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes asociados a
la concesion de obra publica - Megaconcesion:

a) Confratos en ejecucién

Valores basicos
segin contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)
Contrato Miles de §
- Auxilio y traslado de vehiculos, (5/17) *
- Cansultoria para Auditorfas y Asescramiento Ambiental (S/14) 4
- Disefio, Desarrollo e Implementacion de un Sistema de Facturacion Electronica (S/21) (***}
- Up Grade del Sistema de Control y Cobro de Peaje (S/21) ()

- Consultoria de Nuevos puentes insumergibles en A® Cuard y Cda La Comisarla Préximo a Paso Farias (S/27) {4

- Ruta 30, Puentes Yucutuja y Sangrador {P/27) 128.227
- Ruta 26, framos 65k a 162k (C/51) 8§2.085
- Pasajes Peatonales (P/31) 68.686
- Mantenimiento Ruta 3 (Tramo I) {M/41) 564,793
- Mantenimiento Ruta 3 (Tramo If) (M/42) 561.420
- Mantenimiento Ruta 8 (M/40) 299.921
- Mantenimiento por Niveles de Servicio de Ruta Interbainearia, tramo A°® Carrasco - A® Solls Grande (743} 771.348
- Mantenimiento por Niveles de Servicio de Ruta Interbalnearia, tramo A? Solis Grande - Punta del Este (M/44) 775.083
- Mantenimiento de Instalacienes de lluminacidn en la Red Vial Nacional (M1/45) 168.689
- Mantenimiento de Ruta 9, tramo Pan de Aztcar — Rocha {M/46)- 300,000
- Mantenimiento de Software y Operacién del Sistema de Control y cobro de peajes (Telsis) 389
- Contrato para el Mantenimiento en Ruta 1 -Ruta 45 {Intercambiador) {M/21) 80.112
- Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta 5 (M/36) 139.170
- Ruta 3 ~ Paso del Puerto — 256k (C/54) (Ruta 55 en el tramo Ruta21 - Ruta 12} 110.161
- Ruta 7, tramo Tala — Casupa (R/22) (Cbras Ruta: 10 Tramo: km223 - Km 237} E 119.804
- Rehabilitacion de Pavimentos en Rutas Nacionales (C/53-AB/19) (Ruta 12 Tramo 45k750-Ruta 55) 197.200
- pwec
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junic de 2016
(Continuacion)

- Ruta 12, tramo: Nva. Palmira — Agraciada {ABf09) (Ruta 12 Tramo 45k750-Ruta 55)

- Contrato de mantenimiento de Ruta 11, Atlantida - EcildaPaullier. {Villa Rodriguez - Peaje S. Lucia), Ruta 7 (San
Jacinto-Ruta 86}, Km160-Atfantida). (M/16)

- Contrato para el Mantenimiento en Ruta 1 -Ruta 45 (Ampliacién Recapado) (M/21)

- Contrato para el Mantenimiento en Ruta 1 -Ruta 45 (M/21)

- Mantenimiento de niveles de servicio en Rufa 1 (M/24)

- Contrato de mantenimiento por Niveles de Servicio de Ruta 2 (M/20)

- Suministro y colocacién de sefializacién vertical y elementos de encarrilamiento en Rutas Nacionales al Nerte def Rio
Negro (AB/31}

- Ruta No.12, Tramo 23km500-33km625 {AB/39)

- Ruta No.12, Tramo 33km&25-44km750 (AB/40)

- Mantenimiento en Tramos RS. Nos. 6, 8, 101, 102 Y 201 {Avda. Giannattasio) - Regional 1" {M/53)

- Proyecto y Construccion de un nuevo puente insumergible y adecuacion de accesos en Ruta 4 (Paso Andrés Pérez en
el Departamento de Paysandu) sobre el Rio Queguay (AB/17)

- Desvio de transito pesado al Puerio de La Paloma (AB/11)

- Suministro y colocacion de elementos de sefializacion vertical al sur del Rio Negro (AB/32)

- Arranque, carga y transporte de materiales base en rutas, Regional 2 (AB/13)

- Demarcacién de zonas en el pavimento con pintura en frio y caliente al Sur del Negro (AB/26)

- Suministro e instalacion de sefializacion aérea y dispositivos de proteccion lateral en tramos de R. Nacionales (AB/27)
- Suministro y colocacion de sefializacion vertical v elementos de encarrilamiento en zona turisticas (AB/29)

- Bacheo de Ruta 25 y 90 (AB/33)

~ Ruta 5 - Puente sobre A° Trangqueras (P/32)

- Mantenimiento por Niveles de Servicio Ruta 2: Tramo Ciudad de Cardona - Puente Internacional San Martin (M/47)

TOTAL AL 30/06/2016

* El costo asciende a § 546.560 por mes impuestos incluidos ajustados por IPC y tipo de cambio.
(™)  El costo asciende a 7.361 U.} por Auditorla Ambiental,

(***} Elcosto del Contrato es de US$ 175.000.

(****) El costo del Contrate es de US$ 120.000

(*****) El costo del Contrate es de 2.400.000 U.1

b) Contratos para los que se ha firmado recepcion provisoria total

i12.885

126.487
132.398
17.328
48.020
£.608
23.594

60.471
74.376
25,494

15.068
15.025
20.898
27.388
49.241
9.387
21.298
11.155
4.016
403.235

5.571.451

Valores basicos
segln contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)
Contrato Miles de $
- Accesos Pte. Sobre el Rie Santa Lucia (C/52) 173.641
- Ruta 8, puente sobre Rio Cebollati (P/30) 50.014
- luminacién de desvios de transite pesado a ejecutar en el departamento de Rocha (AB/35) 15,154
TOTAL AL 30/06/2016 238.809
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CORPORACIOEII VIAL DEI: URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
{Continuacién)

22.2 Al 30 de junio de 2016 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesion de obra publica — Programa de Obras Viales |:

Valores basicos
segln contrato y
ampliaciones {sin

impuestos)
Contrato Miles de $
- La Coqueta - Masoller (R/03) 116.412
- Ampliacion 2° calzada Anillo Perimetral (C/37-R/20) 431.902
- Ampliacion 2° calzada Anillo Perimetral (C/37-R/20) "
- Metodologia Disefio de Pavimentos (5/22) *9
TOTAL AL 30/06/2016 548.314

(*) Elcosto de la Ampliacién es de US$ 13.830.635.
(**) Monto en Programa CAF H — US$ 150.000

22.3 Al 30 de junio de 2016 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesion de obra piblica - Programa de Obras Viales 2012:

Valores basicos
segUn contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)

Contrato Miles de $

- Ruta 12, tramo: Nva. Palimira — Agraciada (AB/09) 163.175
- Suministro y colocacién de elementos de sefializacidn vertical al sur del Rio Negro (AB/32) 21.856
- Bacheo rec. Base y banguinas y TBD, R4: 83K000 ~ 149K200 (AB/12) 41.276
- Arranque, carga y fransporte mat. De base en rutas, ReglonaE 2 (AB/13) 27.388
-~ Alcantarilla tipe H y Acc. A® Cuadro (AB/16) 11.149
- Mantenimiento de iluminacion de la Red Vial Nacional (AB/20) 135.771
- lluminacién de cuatro tramos en Ré (19K250 - 27K087) (AB/21) 6.143
- Demarcacion de zonas en el pavimento con pintura en frio y caliente al Sur del Negro (AB/f26) 49241
- Suministro e instalacion de sefalizacion aérea y dispositivos de proteccién fateral en tramos de Rutas Nacionales (AB/27) 18.775
- Sum. Y colocacién de sefializacién vertical y elementos de encarrilamiento en zona turisticas (AB/29) 21.298
- Ruta 11 — Pte. Sobre el Rio Santa Lucia (P/29) 90.940
- Ruta 5 — Puente sobre A® Tranqueras (P/32) 79.951
- Ruta No.12, Tramo 23km500-33km6&25 (AB/39) 134.382
- Ruta No.12, Tramo 33km625-44km750 (AB/40) 165.281
- Bacheo de Ruta 25 y 50 (AB/33) 11.156
- Adecuacion de Eguipamiento Vial en Centros Poblados (AB/36) 16.515
- Desvi6 de transito pesado al Puerto de La Paloma (AB/11) 15.025
- Proyecto y Constiuccion de Nuevo puente insumergible y adecuacion de accesos en Ruta 4 sobre el Rio Queguay (AB/17) 15.068
TOTAL AL 30/06/2016 1,024,390

224 Al 30 de junio de 2016 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesion de obra pUblica - Programa de Inversién Plblica en Infragstructura
Vial i E
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CORPORACIOP; L DEL“URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDICS CONDENSADOS
por el periodo finalizado i 30 de junio de 2016
(Continuacion)

Valores basicos
segun contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)
Contrato . Miles de §
- Contrato de mantenimiento de Ruta 11, Atlantida - Ecilda Paullier (M/16) 39.804
- Contrato para el Mantenimiento en Ruta-1 -Ruta 45-Cludad de Coionia- (Crema 2) {M/21) 35.105
- Recapado Ruta 22 {M/21) 68.173
- Proyecto Ejecutivo - Cruces a [Desnivet en Cen. Toemkinson y Con. Cibils (M/24) 233.250
- Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta 1 {M/24) 23.522
- Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta 5 {(M/36) 36.755
- Mantenimiento Ruta 3, tramo: Ruta 1 (67k300} — A® Grande (\M/37) 122.946
- Mantenimiento de Ruta 9, tramo Pan de Aztcar — Recha (M/46) 130.000
- Nuevo puente sabre el Arroyo Fraile Muerto y sus accesos en una variante de trazado de la Ruta N°7, en su pasaje
por Fraile Muerto (AC/10) 64.196
- lluminacién de Ruta 23 en su pasaje por Estacion Gonzalez, corto Mal Abrigo & lsmael Cortina (AC/12) 13.797
TOTAL AL 30/06/2016 765.548

22.5 Al 30 de junio de 2016 los llamados a licitacion para contratos de construccion de obras
que se encuentran en proceso de contratacion son los siguientes:

Contrato Miles de $

- Ruta 7: Ensanche y Refuerzo del Puente sobre Arroye Sauce (AB/34) 57.105
- Mantenimiento Ruta 1, tramo Accesos a Montevideo y la Progresiva 67kmg00 (M/48} 403.000
- Mantenimiento Ruta 1- Progresiva 67km600 y Colonia (M/49) : 155.000
- Puentes Ruta 5 - A® Villashoas, Molles, Cafiada La Zorra y FFCC" (P/33) 57.587
- Puentes Ruta 5 - A® Quebrada Gde, Batovi y Sauce de Batovi" (P/34) 60.580
- {luminacién de Ruta 5 Mendoza Grande y Acceso Sur a Florida” (1116} 93.026
- Ruta 30 framo 124k300 - 151k100" (C/55) : 181.040
- Ruta 30 tramo 151k 100 - 170k800" {C/56) _ 158.944
- Segunda via del Bypass de Ecilda Paullier en Ruta 1" (C/57) 186.720
- lluminacién Ruta 3- Villa Maria” (I/17) 5.700
- Ruta No. 15, Tramo: 131Km000 - 145Km00Q" {C/58}) 55.298
- Ruta No. 25, Tramo: Young - Menafra” (C/59) 269.381
- Ruta 50- Recargo de Base y T.B.Doble. Tramo: Ruta 1 (0km{Q00) — Tarariras {22km400)" {C/60) 7.843
- Ruta No. 13, Tramo: 202Km150 - 218Km000" (C/61) 79.993
TOTAL AL 30/06/2016 . 1.771.217
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016
(Continuacion)

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

Con fecha 6 de julic de 2016 se recibieron US$ 3.564.600, correspondientes al septimo
desembolso del Programa de Inversion Publica en Infraestructura Vial Il, financiado por C.A.F.
Asimismo con fecha 15 de agosto de 2016, FONPLATA transfirié el segundo desembolso por
un monto de US$ 2.838.004,51, correspondiente al Programa de Rehabilitacion y
Mantenimiento en Infraestructura Vial del Uruguay Fase I

No han ocurrido otros hechos posteriores al cierre del periodo que puedan afectar en forma
significativa la posicion financiera de la Sociedad al 30 de junio de 2016.
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