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Informe de revision

A los Sefiores Directores y Accionistas de
Corporacién Vial del Uruguay S.A.

Introduccion

Hemos efectuado una revision de los estados contables de Corporacién Vial del Uruguay
S.A., que comprenden el estado de situacién patrimonial al 30 de abril de 2011, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio (Anexo 2) y de origen
y aplicacién de fondos (Anexo 3) por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, y sus
notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras
notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos. La Direccién de la Sociedad es
responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados contables de
acuerdo con las normas contables adecuadas en el Uruguay. Nuestra responsabilidad es

expresar una conclusion sobre estos estados contables basados en la revision que hemos
efectuado.

Alcance de la revision

2.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional sobre Trabajos de
Revision 2410 - Trabajos para revisar estados contables de periodos intermedios por parte
de auditores independientes. Estas normas nos exigen planificar y ejecutar nuestra
revisién para obtener una seguridad moderada que los estados contables estén exentos de
errores significativos. Esta revision se limita basicamente a realizar indagaciones con el
personal de la Sociedad y aplicar procedimientos analiticos sobre las informaciones
contenidas en los estados contables y, por lo tanto, provee un grado de seguridad menor
que un examen de auditoria. No hemos efectuado un examen de auditoria y, en
consecuencia, no expresamos una opinién de auditoria.
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Coneclusion

3. Enbase a nuestra revisién, nada ha llegado a nuestra atenciéon que nos haga creer que los
referidos estados contables no presentan razonablemente, en todos sus aspectos '
significativos, la situacion patrimonial de Corporacion Vial dt_al U}‘uguay S.A. al 30 de abril
de 2011, los resultados de sus operaciones y los origenes y aplicaciones de fondos por el
periodo de seis meses finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables adecuadas
en el Uruguay.

Montevideo, Uruguay
27 de junio de 2011
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 30 de abril de 2011
(Cifras expresadas en pesos Luguayss}

30 de abril de 3 de ottubme de
Holas 2014 1010
AGTIVO
Aclivo Corrlenta
BISPONIBILIDADES [}
Cala 4.127.6598 2,714,868
Recaudaciones a deposilar 11.020.754 12.007.550
Banoos 284.041.220 103.653.360
799.180.572 119.695.791
INVERSIONES TEMPORARIAS L}
Valoles negoclables « Lolras emilidaa por el Banco Cenlral det Uruquay 958.470.306 313.185.780
Depdailos & plazo il 343701210 426.740.633
Valores negociablea . MNotaa emilidas por ol Banco Central del Uruguay 45426 572 11.385.381
Valerea pegociables - Tituka emilidos par el Eslade Unupuaya 102.012.066 -
Inleresas a cobras 213,668 3.754.187
1.449.621.853 767.084.861
CREDITOS POR VENTAS
105 & cobrar « M 1] 6 454.668.000 601682210
Subskiins a eobrar - Programa da QObvas Viales | [ - 86.826.098
Recaudackines a cobrar 5.344.021 4.440.324
460.312.021 872.758.5)2
OTROS CREDTOS
Pagos adelantados 545608 2.253.057
Anlicipo contratislas 26778 47.638
Crédilos fiscalen 6,365,564 34,857.242
Diversoa 817.663 2.001.441
7.568.643 39.050.278
Total Activo Corrente 2.216.894.089 1,488.680.462
Active No Codrlente
CREDITOS POR VENTAS
a cabfar - Mexg don -] 1.221.810.918 1.270.345.280
1.221.819.918 1.270.345.269
OTROS CREDITOS
Pegos adslaniados 5,250,831 5.456.612
5.250.931 5.458.642
BIENES DE US0O ]
Valores brulog 3.150.673 32303322
Manaa: Depreciaclones acumuladas {25.830.542) (21.581.221)
7.320.14 10.722.101
INTANGIBLES - DERECHOS DE CONCESICN
Derechoa dg conegsién de obra piblica 8 8.095.778.410 7.812.010.03%
Menos: Amorlizaciones acumuladas {2.325.363.302} {2.039.177 440}
Comeocion monstaria v valuaddn {3422.611,783) {2.880.313.845}
2.341.773.265 2.702.627.7H
INTANGIBLES - PROGRAMAS DE COMPUTAGICN 9
Valores brutos 12.817,308 12.817.308
Menos: Amortizationss acumuladas {1.718.510) {5.680,380)
6.100.798 7236928
Total Actlvo Ho Corrisnte 3.587.265.04) 4.086.208.684
TOTAL ACTIVO 5.604.159.132_ 6.574.878.148
Lasnolas 1 825 y anexas 12 3 quo so son parle de los estados conlabl
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMOHIAL
41 30 de abiil de 2011
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

30 de abril de 3t de octubre de
Holas 2011 2010
PASWVO
Paafvo Corrienle
DEUDAS COMERCIALES
Provesdores de plaza 10.145.042 17.864.014
Deudas con corraisiaa 187.312.656 266.563.823
$Subsldics cobredes par adetaniadea - Programa de Obras Viales | 8 200.160.631 -
Subsidios extreordinarios cobrados por adslantados 8 496.280.000 -
682.899.029 284.467.037
DEUDAS FINANCIERAS
Interesss a pagar Vales Bancarioa 10 6.333.16 7.009.806
Inletesas a vercer Vales Bancarios 19 {2.600.7G6) (2.731.769)
Interesas a papar C.N.D. - CAF, 10 4,384.647 7.027 616
Interasas a vencer C.N.D.- CAF. 10 {1.235.453) (1.980.278)
Intereses e pagar CN.D. -B.LD, 10 T.847.179 11.800.555
Inloresss a vencer C.N.D.- B.1D. 10 {2.120.519) {2.640.924)
Comlsionas a pagar G N.D. - B.A.D. 0 338,405 467488
Ohligacioens neqociables - Interesss a pagar " A.822.433 9200196
Obligacionss neqociables - ImMeresas a vencer 1" (8.430.325) {B.764.164)
13.439.407 10.470.5M4
DEUDAS DIVERSAS
Remiuneraciones a pagar 94.602 -
Acreadores por carpas sociales 3.511.563 1.901.672
Saldos a pagar CHN.D. 34.123 ANE6
Provigenes para bensficioa sooiales 23.118.702 22.37.405
Anticipos de usuarios 16.786.642 14.256.928
Qtras deudas 11.608.320 8.783.230
54.143.952 48.318.770
PREVISIONES
Previsin por reclames 12 10.431.460 10.667.768
10.431.469 10.897.768
Total Pastvo Corriants B60.913.457 383.155.000
Pastve Ho Corrlents
DEUDAS FINANCIERAS
Vales bancarios 10 970.140.000 418,060.508
Préslamo financiero C.N.D. - C.AF. 10 1.326.960.000 1.483230.770
Piéslama financlero C.N.D. - BILD. 10 1.620.623.772 1.680.678.138
Obligactones negodiables 1 733.664.274 T62.319.328
2.960.418.046 4,330.208.751
Totsl Pasive Mo Corrente 3.969.418.048 4.330,308,751
TOTAL PASVO 4.930.331.903 4.603.481.760
PATRIMONIO 19
APORTES DE PROPIETARIOS
Capital Integrado 165.000 165.000
165.000 155.000
AJUSTES AL PATRIMONIO 407.845 407.845
407.845 407 845
RESERVAS
Reserva Legal 31.000 .00
.00 31.000
RESULTADOS ACUMULADOS
Rasultades de elerclcios anlerioras 880.822.5641 910.687.691
Resultado del pericdo/ elercica {7.580.157) {29.665.150)
873.233.384 | 880.822.541
TOTAL PATRIMONIO 873.827.229 881.418.308
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.804.159.132 5,674.678.148

Laa notea 1 825 y anexos 1 a3 qus 68 adjuman son parle Inlegranie de ks eslados contables.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
por el perledo comprendido antre Ie 1° de noviembre de 2010 y el 30 de abril de 2011
{Cifras expresadas en pasos uruguayos)

Nolas 2014 2010

INGrasos operauvos - Mogaconcasion
Ingresos por conslrucclon 559.675.830 470.061.445
Ingresos por explolacion y operaclén de serviclo 127.621.265 119.150.061

667.207.095 589.211.508
Ingresos operatlvos - Pregrama de Obras Viales 1
Ingresos por elecucion 224.677.202 1.163.832.024

224.877.202 1.163.832.024
INGRESQOS QPERATIVOS 8 ‘ 911.974.297 1.753.043.530
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS 8y13 (816.828.809) (1.614.869.972)

(616.828.899) {1.614.869.972)
RESULTADC BRUTO 85.145.398 138.173.558
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 14 {17.054.538) (21.793.073)
RESULTADOS DIVERSGS 16 10.131.651 4.030.393
DERECHOS DE CONCESION DE OBRA PUBLICA- CORREGCION MONETARIA
Y VALUACION 8 (322.809.971) (332.655.373)
RESULTADOS FINANCIEROS 17 226.998.303 180.155.205
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (7.580.157) {32.089.290)
IMPUESTO A LA RENTA 18 - -
RESULTADO DEL PERIODO (7.589.157) !32.039.290!
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CORPORACION VIL bEL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTAROS CONTABLES
por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 1 - INFORMACION BASICA
11 Naturaleza juridica

Corporacion Vial del Uruguay S.A. (C.V.U. o “la Sociedad”} es una sociedad anénima,
organizada bajo el régimen de sociedad anonima abierta, con acciones nominativas. Su
capital accionario pertenece en su totalidad a la Corporacién Nacional para el Desarrollo
(C.N.D.).

1.2 Actividad principal
1.21 Concesion de obra pablica - Megaconcesion

El 5 de octubre de 2001 el Ministerio de Transporte y Obras Publicas (M.T.O.P.) y
C.N.D. acordaron dar y recibir, respectivamente, en régimen de concesion, los
estudios, proyectos, construccion, mantenimiento, operacion y explotacién de obras
plblicas de infraestructura por un plazo de 15 afios.

En el marco de tal iniciativa, con fecha 29 de octubre de 2001 se constituyd
Corporacion Vial del Uruguay S.A., cuyo objeto es realizar las actividades que
estuvieren vinculadas o fueren necesarias para la ejecucién de las obligaciones que
asumidé y asumird C.N.D., en virtud del o de los contratos de Concesién de Obra
Publica celebrados o que celebrare con el M.T.O.P.

El 14 de febrero de 2002, C.N.D. y C.V.U. celebraron un convenio, por el cual se
otorgd a Corporacion Vial del Uruguay S.A. las facullades requeridas para el
cumplimiento del objeto de la Concesién de Obra Publica anteriormente
mencionada.

El 17 de setiembre de 2002 el M.T.O.P., C.N.D. y C.V.U celebraron un acuerdo
modificativo del Anexo | del Convenio celebrado entre las partes el 5 de octubre de
2001, aprobado por el Poder Ejecutivo el 20 de diciembre de 2002.

El 16 de octubre de 2002 el M.T.O.P. eniregé la posesion de la Concesién a C.V.U.

El 9 de abril de 2003 el Poder Ejecutivo aprobé el contrato de cesion otorgado el 18
de febrero de 2003 entre C.N.D., en calidad de cedente, y C.V.U., como cesionaria,
relacionado con el convenio de 5 de octubre de 2001 y sus modificativos para la
ejecucion de obras y proyectos por el sistema de Concesion de Obra Publica de la
llamada “Megaconcesion”.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

El 9 de febrero de 2006 el M.T.O.P. y C.N.D., y con la conformidad expresa de
C.V.U.,, cesionaria de C.N.D., convinieron modificar el Anexo | del convenio-contrato
suscrito el 5 de octubre de 2001, para la ejecucion de obras y proyeclos por &l
sistema de concesion de obra publica y la cooperacidén y asislencia técnica,
semitécnica y especializada a tales efectos, modificado el 17 de setiembre de 2002
y aprobado por el Poder Ejecutivo por resolucion N° 1650 de 7 de octubre de 2002.
Dicha modificacion fue aprobada por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 24
de abril de 2006 y posterior resolucién de fecha 15 de mayo de 2006 del M.T.O.P.

E! 30 de julio de 2008 se acordd una nueva modificaciéon del Anexo | del referido
convenio-contrato. Dicha modificacién fue aprobada por resclucién del Tribunal de
Cuentas de fecha 12 de noviembre de 2008 y posterior resolucion del M.T.O.P. de
fecha 1° de diciembre de 2008, fecha a partir de la cual ha entrado en vigencia.

De acuerdo a lo previsto en el convenio-contrato de concesion C.V.U. tiene por
objeto el desarrollo de la infraestructura nacionat de transporte, mediante la
construccion de obras y mantenimiento de los mismos y la explotacion de los
pusstos de peajes en carreteras, durante un periodo de 18 afnos. A los efectos de
llevar adelante este objeto C.V.U. percibira ingresos provenientes de los peajes
administrados y subsidios provenientes del M.T.O.P.

Las caracteristicas principales del régimen de concesidn vigente, de acuerdo a los
contratos y convenios vigentes antes citados, se resumen seguidamente:

a) Los ingresos anuales a cobrar por subsidio totalizan US$ 24 millones a
partir de afio 6 de la concesidn (ejercicio finalizado el 31 de octubre de
2008) inclusive;

b) El volumen de obras a ejecutar - Gasto Comprometido - serd de
US$ 861.864.000 en valores nominales;

¢) Se eslablece un listado de obras donde se distinguen entre obras
prioritarias y adicionales; y

d) Se incorporan los gastos financieros, a partir del afto 7 de la concesién

{ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2009), en el monto del Gasto
Compromelido a ejecular,

e) El volumen de obras a ejecutar sera modificado en aquellos casos en que
los ingresos o egresos computables a efectos del contrato de concesién
varien con respecto a las cifras proyectadas.

Con el proposito del financiamiento de las obras can fecha 28 de marzo de 2007 la
Sociedad emili¢ las dos primeras series de obligaciones negociables y con fecha 26
de diciembre de 2007 la tercera y la cuarta serie, de un programa fijado de emisién
de hasta US$ 100 millones (Nota 11).
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CORPORACION VL EL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por ef periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

1.2.2 Programa de Obras Viales |

En ei Marco del Convenio de concesidn de fecha 5 de octubre de 2001 detallado en
la Nota 1.2.1, el 15 de julio de 2009 se celebro un Acuerdo Especifico entre e}
M.T.O.P, el Ministerio de Economia y Finanzas, C.N.D. y C.V.U., que liene por
objeto ejecutar un conjunte de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el
Programa de Obras Viales i — 2009 del M.T.O.P. por un monto de US$ 98.835.000.

Con el propdsito de la ejecucion de estas obras C.V.U. recibird una contribucién o
un subsidio del M.T.O.P. de US$ 104.500.000. Estos fondos seran provistos por
C.N.D., por cuenta del M.T.O.P.

Este acuerdo fue aprobado por resolucién del Tribunal de Cuentas de fecha 23 de
seliembre de 2009 y por resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiembre de
2009. C.V.U. comenzd a ejecutar este programa en el mes de noviembra 2009.

1.3 Régimen fiscal

De acuerdo a lo establecido en el decreto del Poder Ejecutivo de fecha 1° de oclubre de
2003, el subsidio que otorga el M.T.Q.P. a {a Sociedad, en ejecucion del contrafo de
Concesion de Obra Puablica, no se computard a ningin efecte en la liquidacién de los
impuestos a las Rentas de las Actividades Empresariales (.R.A.E.), al Patrimonio (I.P.) y al
Valor Agregado (L.V.A.).

En relacién al Impuesto al Valor Agregado la Sociedad tiene un tratamiento asimilado a los
exportadores por lo cual el crédito que se genera por el mayor i.V.A. compras es devuelto
mediante Certificados de Créditos emitidos por la Direccidn General Impositiva pudiéndose
pagar el LV.A. de las obras y las obligaciones con el Banco de Prevision Social. Este
tratamiento ha sido extendido hasta el 31 de oclubre del afio 2013 de acuerdo al decreto del
Poder Ejecutive de fecha 30 de noviembre de 2009.

14 Aprobacion de los estados contables

Los presentes estados contables al 30 de abril de 2011 han sido aprabados para su emision
por C.V.U. con fecha 27 de junio de 2011.
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CORPORACION L DEL URUGUAY S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poiiticas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indica
le contrario, en forma consistente con relacion al ejercicio anterior.

21 Base contable

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones
establecidas en el Decrelo 266/07 de fecha 31 de julio de 2007 y el Decreto 99/09 de fecha
27 de febrero de 2009, que rigen para los ejercicios econémicos iniciados a partir del 1 de
enero de 2009. Estas normas hacen obligatoria fa aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF} adoptadas al 31 de julio de 2007 por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, traducidas a idioma espafiol y publicadas por la Auditoria
Interna de la Nacién; la correccién monetaria de los estados conlables; y las normas de
presentacion contenidas en el Decreto 103/91 v en el Decreto 37/10.

En la preparacién de los presentes estados contables se ha seguido la convencién contable
del costo histérico, excapto en el caso de inversiones negociables (activos financieros), segln
se describe seguidamente.

- Normas contables emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad atin no vigentes como Normas contables adecuadas en ef Uruguay

Las normas contables e interpretaciones adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) con fecha posterior al 31 de julio de 2007 no
constituyen normas vigentes en el Uruguay.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

A continuacién se enumeran las principales normas y modificaciones de normas existentes
que adn no constituyen normas contables vigentes en el Uruguay:

- Norma Internacional de Contabilidad N° 1 — Presentacién de estados financieros,
emitida en setiembre de 2007, y vigente a partir del 1 de enero de 2009,

- Norma Internacional de Contabilidad N° 27 - Estados financieros consolidados y
separados, emitida en enero de 2008 y vigente a partir del 1° de julio de 2009,

- Norma Internacional de informacion Financiera N° 3 — Combinaciones de Negocios,

emitida en enero de 2008 y vigente a partir del 1° de julio de 2009.
Modificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad y
Normas Internacionales de Informacién Financiera por el Proyeclo de mejoras
emilido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en mayo de
2008, 2009 y 2010.

- Interpretaciones N° 15 — Acuerdos para construccion de inversiones inmcbiliarias y
N°® 16 — Cobertura de inversion neta en una inversién extranjera, emitidas en julio de
2008 y con vigencia a partir del 1° de enero de 2009 y a partir del 1° de octubre de
2008, respectivamente.

- Interpretaciéon 17 - Distribucion de activos no-monetarios a los accionistas, emitida
en noviembre de 2008, y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- Interpretacion 18 — Transferencia de aciivos por parte de clientes, emitida en enero
de 2009, y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- Norma Internacional de Contabilidad 36 - Delerioro de activos, emitida en abril de
2009, y vigente a partir del 1° de enero de 2010.

- Norma Internacional de Informacién Financiera 2 - Pagos basados en acciones,
emitida en junio de 2009 y vigente a partir del 1° de julio de 2010.

- Norma Internacional de Informaciéon Financiera 5 - Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas, emitida en abrit de 2009, y vigente a
partir del 1° de enero de 2010.

- Norma Internacional de Informacién Financiera 9 - Instrumentos financieros, emitida
en noviembre de 2009, y vigente a partir del 1° de enero de 2013.

- Norma Internacional de Contabilidad 24 - Partes relacionadas, emitida en noviembre
de 2009, y vigente a partir de ejercicios iniciados el 1° de enero de 2011.

- Norma Internacional de Contabilidad 32 - Instrumentos financieros (Clasificacion de
derechos emitidos), emitida en octubre de 2009, y vigente a parlir de ejercicios
iniciados el 1° de febrero de 2010.

- Interpretaciéon 19 - Extincidén de instrumentos financieros pasivos con instrumentos
de capital, emitida en noviembre de 2009 y vigente a partir del 1° de julio de 2010.

No se espera que las referidas normas e interpretaciones tengan un impacto significativo en
la presentacion de los estados contables de la Sociedad.
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CORPORACION VIAL EL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

22 Informacién por segmento de negocio

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos vy retornos

similares, por lo que la Sociedad no presenta informacion discriminada por segmentos de
negocio.

23 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que es
a su vez la moneda funcional y la moneda de presentacion de los estados contables de la
Sociedad.

Los saldos en pesos uruguayos son corregidos por el Indice de Precios al Consume (IPC),
para reflejar en forma integral los efectos de las varlaciones en el poder adquisitivo de la
moneda nacional, de acuerdo con los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 29 en aplicacién del Decreto 99/09,

24 Saldos en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera son valuados a los tipos de cambio de cierre del

ejerciclo/ perlodo. Las diferencias de cambio son imputadas a resultados, Los saldos de

activos y pasivos denominados en moneda exiranjera al cierre del periodo se resumen en la
Nota 5.

El siguiente es el detalle de los tipos de cambio de cierre utilizados por la Sociedad:

30.04.2011 31.10.2010
Doélares astadounidenses 18,957 20,009
Euros 28,101 27,832
Pesos Argentinos 4,470 5,079
$ Reales 11,770 11,495

Todos los resultados provenientes de las valuaciones de las cuentas en moneda extranjera
(diferencias de cambio reales) han sido coniabilizados como resullados del periodo, en
Resultados Financieros - Resultado por Desvalorizacion Monelaria.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

2,5 Tratamiento contable de las concesiones de obra puablica bajo la
Interpretaciéon N° 12.

La Interpretacion N° 12 establece los criterios aplicables para el reconocimiento contable de
los contratos de concesidn de obra publica donde el concedente ejerce el conirol sobre el
activo sujeto de la concesién. El concedente tendra controi sobre el activo si.

- el concedente controla o regula los servicios que el concesionario debe prestar con
el referido activo, a quién se lo debe preslar y que y como e! concesionario u
operador debe ser retribuido; y

- el concedente controla o controlara el activo al final del periodo de concesion.

Bajo los términos de esta interpretacion, el operador realizara dos tipos de actividades
durante sl periodo de la concesion:

- La construccion del activo o infraestructura a ser operada, lo cual normalmente
incluye su disefio, construceidn y financiamiento, son actividades cuyo ingreso es
reconocido bajo el método de avance de obra establecido en la NIC 11 — “Contratos
de construccién”.

- Las aclividades de operacion y mantenimiento del activo o infraestructura a ser
operada, son aclividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de avance en
la prestacidn de servicios establecido en la NIC 18 - “Ingresos ordinarios”.

En retribucion a estas actividades el concesionario recibe dos tipos de conirapartidas:

De_los usuarios: El operador obtiene el derecho a recibir peajes o tarifas de uso de ia
infraestructura a ser abonados por los usuarios.

Este derecho debe ser reconocido bajo el modelo “activo intangible”, bajo el cual el
concesionario reconoce un activo intangibles denominado “Derechos de concesion de obra
publica”.

Bajo este modelo el activo intangible representa el valor razonable del aclivo bajo concesién.
El mismo es amortizado duranie el término del perlodo de concesidn de acuerdo con un
patrén que refleje la forma en que los derechos representados por este aclivo son
consumidos, desde el momento en que e! activo comienza a ser utilizado.

Del concedente: El operador obtiene el derecho incondicional a recibir pagos del concedente,
independiente de cudl sea el uso o grado de utiiizacion del activo bajo concesidn.

—
-
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

Este derecho debe ser reconocido bajo el modelo “activo financiero”, bajo el cual el
concesionario reconoce un activo financiero o cuenta a cobrar — “Subsidios a cobrar -
Megaconcesion”.

Este activo debe ser medido a su valor razonable al momento del reconocimiento iniciat y
subsecuentemente a su costo amortizado; el interés generado por dicho activo, determinado
sobre la base de la {asa de interés efectiva, se reconoce como un resultadoe financiero en el
Estado de Resultados.

Cuando ambos tipos o clases de contrapartidas son recibidas, se aplica un modelo “mixto o
combinado”. En este caso se reconoce un activo financiero por el monto de los derechos
incondicionales a recibir pagos; por el resto de los ingresos, cuyo monto dependera de la
extension de uso de la infraestructura por parie de los usuarios, se reconoce un activo
intangible.

De acuerdo con el analisis realizado por la Sociedad, este modelo “mixto o combinado” es el
que resulta de aplicacidn al contrato de concesion suscripto por la Sociedad (Nota 1.2.1).

Otros activos necesarios para la operacion de la concesion, que no se encuentran bajo el
control del concedente, lales como instalaciones y equipos, equipos de computacidn,
equipamientos de control de peajes y transmision de datos y muebles y dtiles, son
reconocidos como bienes de uso (Nota 2.9) y son depreciados en el periodo de su vida util.

2.6 Créditos por ventas

En este caplitulo se incluyen los subsidios a cobrar al M.T.O.P. asociado al contrato de
concesién de obra pubiica — Megaconcesién y de Programa de Obras Viales | (Nota 2.5), los
cuales son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente a su costo
amortizado, segun se explica en Nota 2.5. Los transitos a cobrar, que son cobrados en el

~ corto plazo, son reconocidos a su valor nominal. Tal como se menciona en Nota 8.1, el no
cobro de los subsidios de la Megaconcesion en los plazos establecidos contractualmente,
implica una reduccion de las obras a ejecutar.

B
pwc

inicialado para identificacion
11

|
1
i

Rincdn 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay ~ Tel.: {+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy

+



CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por €l periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

27 Activos financieros

C.V.U. clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: inversionses valuadas a
valor razonable a través de resullados, préstamos y ofras cuentas por cobrar, inversiones
permanentes a ser mantenidas hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del proposito para el cual las inversiones fueron adquiridas.
La Direccién determina la clasificacién de sus inversiones al reconocerlas inicialmente.

(a) Inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo (dentro de los doce

meses posteriores al ciefre) y se valdan a su valor razonable y las variaciones en los valores
razonables se llevan a cuentas de resultados.

(b} Préstamos vy otras cuentas por cobrar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado aplicando el método del interés efecfivo, menos una previsién por deterioro, si
correspondiera.

(c) Inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento

Las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de vencimiento fijo,
que la Direccién de la Sociedad tiene la intencion y la capacidad financiera de mantener su
tenencia hasta su vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se vallian a
su costo amorlizado aplicando el método del Interés efectivo, menos una prevision por
deterioro, si correspondiera.

)] Activos financieros disponibles para Ja venta

Corresponden a aquellos aclivos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Se
reconocen a sus valores razonables y las variaciones en el valor razonable se reconocen
directamente en cuentas del pairimonio (variaciones de valor razonable dentro de Ajustes al
patrimonio); cuando estas inversiones se venden o sufren deterioro en su valor, el importe
acumulado de los respectivos ajustes a vator razonable se lleva al estado de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de caja respectivos

han caducado o cuando han sido cedidos y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficlos inherentes al derecho de propiedad sobre los mismos.,
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CORPORACION VIAL EL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

2.8 Deterioro en el valor de los activos no financieros

Los bienes de uso y los intangibles se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que
ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor de iibros pueda
no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de realizacion y su valor de uso.

2.9 Bienes de uso

Los bienes de uso se encuentran valuados a su valor de costo menos las depreciaciones
acumuladas.

Las depreciaciones son calculadas por el método lineal a partir de! mes siguiente al de su
incorporacion o puesta en funcionamiento segun el caso, aplicando las tasas que se detallan
en el Anexo 1.

El costo de las mejoras que extiende la vida (til de los bienes o aumenta su capacidad
productiva es imputado a las cuentas de activo. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
son cargados a resultados.

210 intangibles
Los aclivos intangibles comprenden:

- Los “Derechos de concesién de obra pablica”, los cuales se reconocen segln se
explica en Nota 2.5.

Su saldo al cierre de cada periodo contable es determinado como resultado de comparar:

i) La suma de los costos acumulados incurridos a la fecha en las actividades de
construccion y de las actividades de operacion y mantenimiento de los activos bajo
concesidn, mas el margen estimado del contrato de concesion, segin se explica en
Nota 8.1; menos

ii) Los ingresos acumulados devengados a la fecha por los derechos incondicionales a
recibir pagos o canon (Subsidios a cobrar - Megaconcesion).

La evolucion del saldo de la cuenta en cada periodo coniable resulta de adicionar al saldo
inicial los derechos de concesion gensrados por las actividades realizadas en el perlodo, de
deducir el cargo por amortizaciones de los derechos de concesién det periodo, y de sumar o
deducir los efectos de la correccion monetaria de los ingresos futuros estimados del contrato
de concesioén correspondiente al cobro a los usuarios.

inicialado para identificacion
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

El cargo por amortizaciones de los derechos de concesién en cada periodo es determinado
en forma lineal en el plazo remanante de la concesion.

- Programas de computacion adquiridos a terceros, los cuales son valuados al costo y
se amortizan por el método lineal a partir del mes siguiente al de su puesta en
funcionamiento, aplicando la tasa que se detalla en el Anexo 1.

2,11 Beneficlos al personal

L.as obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan.

212 Préstamos financieros

Los prestamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al coslo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neta de los costos de la
fransaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de resultados con base en el
método del interés efectivo. Los préstamos se clasifican dentro del pasivo corriente a menos
que la Sociedad posea un derecho incondicional para diferir el pago por un plazo de por lo
menos doce meses después de la fecha de cierre del ejercicio.

213 Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u ofras acciones de terceros son reconocidas
cuando C.V.U. tiene una obligacion legal o presunta emergente de hechos pasados, resulta
probable que deban aplicarse recursos para liquidar a obligacién y el monto de la obligacién
haya sido estimado an forma confiable.

214 Obligaciones negociables

Las obligaciones negociables se reconocen iniciaimente af valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Posteriormente estas obligaciones se presentan al costo
amortizado; cualquier diferencia enire los fondos ingresados (neta de los costos de la
transaccién) y su valor de repago se reconoce en el Estado de resultados con base en el
método del interés efectivo.
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CORPORACION VIL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

2.15 Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado.

Los ingresos y costos por los servicios de la Megaconcesion se devengan tal como se explica
en Nota 2.5 de acuerdo al siguiente criterio:

- Los costos asociados a la construccion, operacion y mantenimiento del activo bajo
concesion son reconocidos en la medida que se devengan o incurren.

- Los ingresos relacionados con la construccion y con la explolacién y operacion del
servicio de Megaconcesion son reconocidos de acuerdo a lo establecido en la NIC
11 “Contratos de construccion” y NIC 18 “Ingresos ordinarios”, respectivamente (que
se sustentan en el método de avance de obra o prestacién de servicios, que
reconoce los ingresos a medida que se incurren o devengan los costos).

los ingresos y costos relacionados con el Programa de Obras Viales | se reconocen segin se
describe a continuacion:

- Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al
avance de obra segin lo dispuesto en ka NIC 11 “Contratos de construccion” a
medida que se incurren los costos.

- lLos costos asociados a la construccién son reconocidos en la medida que se
devengan.

Los gastos de administracion, resultados financieros y diversos fueron imputados en base a
su devengamienlo.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo utilizando el método del
interés efectivo.

2186 Capital accionario

Se refleja al valor nominal de las acclones emitidas.

2.17 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene una porcién significativa de los riesgos y
beneficios del propietario se clasifican como arrendamientos operativos, Los pagos efectuados

bajo arrendamientos operativos son cargados a los resuitados en forma lineal durante el
pericdo del arrendamiento.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

218 Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital a mantener, a efectos de determinar el resuitado del periodo, ha sido definido como
el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital.

Las cuentas de capital y reservas se presentan a su valor histérico y la reexpresion de cada
una de ellas se expone conjuntamente en la cuenta Ajustes al Patrimonio (Nota 19.2).

219 Caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja, a efectos de la preparacion del Estado de origen y aplicacion de
fondos, incluye fondos disponibles en efectivo, depdsilos a la vista en bancos, ofras
inversiones de gran liquidez en valores con vencimienio originales a plazos de tres meses o
menos y los sobregiros bancarios, lo cuales se muestran con los préstamos bancarios dentro
del pasivo corriente en el Eslado de situacion patrimonial.

2.20 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta se determina como la suma del cargo por impuesto corriente y
del crédito o débito por el reconocimiento de activos o pasivos por impuesto diferido.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las diferencias
temporarias entre los valores contables y la valuacién de aclivos y pasivos de acuerdo a
normas fiscales.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables y que se espera sean aplicables cuando e! respectivo aclivo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesio diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por
diferencias temporarias.

Se provisiona impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones
en asociadas, salvo cuando el momento en que se revierten las diferencias temporarias queda
bajo el control de la Sociedad y resulte probable que la diferencia iemporaria no se revierta en
un futuro previsible.

2.21 Costos flnancieros

Los costos financieros asociados a la construccidn y adquisicion de activos calificables son
reconocidos con cargo a resultados (Resultados Financieros) a medida que se devengan.

il
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por e} periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

2,22 Informacion comparativa

A los efectos de la presentacién de informacion comparativa, [os saldos han sido reexpresados
a valores del 30 de abril de 2011, excepto las cuentas de Capital integrado y Reservas cuya
reexpresion se presenta en la cuenta Ajustes al Patrimonio.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
341 Factores de riesgo financiero

Las actividades de C.V.U. la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de caja), rlesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad, en virtud del contrato
firmado con el M.T.O.P. obtiene razonable cobertura para los riesgos a los que esta expuesta.

La administracion del rlesgo en aquellos casos que no se conlemplan en el mencionado

confralo es ejecutada por la Gerencia de acuerdo a las directivas que establece la Direccion de
cv.u.

{(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo cambiario

La Sociedad obliens sus flujos de fondos, operativos vy financieros, ligados al ddlar
estadounidense. A pesar de percibir una parte de sus ingresos en moneda local (los
ingresos por peaje), los mismos tienen un mecanismo de agjuste, que toma de
manera significativa la variacion del doélar estadounidense (55% del ajuste del precio
se realiza en funcién de la variacidn del tipo de cambio). En una segunda instancia, si
una variaclén significativa del tipo de cambio peso uruguayofddlar estadounidense
afectara negativamente el valor de la recaudacion de los peajes, el contrato con el
M.T.O.P. prevé un ajuste en el monto de ias obras comprometidas (Nota 8). Una
parte de sus egresos de fondos, asociados basicamente a la financiacion mediante la
emision de obligaciones negociables (Nota 11), se realiza en dblares
estadounidenses y pesos uruguayos reajustables de acuerdo al valor de la Unidad
Indexada en proporciones similares. El resto de los componentes relevantes de los
flujos de ingresos y egresos de fondos son en délares estadounidenses.

{i) Riesgo de precios
La Seciedad no ha mantenido en el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril

de 2011, ni en el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2010 activos financieros
expueslos a la variacion de riesgos de precios.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abyil de 2011

(i) Riesgo de tasa de interés sobre e} valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de lasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone 2 la Sociedad al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo.

Los costos del financiamiento a partir de las modificaciones contractuales de fecha
30 de julio de 2008, se computan a partir del afio 7 de la concesidn (ejercicio
finalizado el 31 de octubre de 2009), inclusive, a efectos de determinar el monto del
Gasto Comprometido (Notas 1 y 20}, razén por la cual una modificacion de los costos
financieros sobre los inicialmente estimados en el contrato de concesion, modificara
las obras a ejecutar por el mismo monto nominal.

Si al 30 de abril de 2011, las tasas de interés sobre deudas financieras a tasa
varlable en délares estadounidenses hubiesen aumentado en un 0,1%,
permaneciendo constantes todas las demas variables, la utilidad neta de impuestos
del periodo de seis meses hubiera sido menor en $§ 3.520.109 (por el ejercicio
finalizado al 31 de octubre de 2010: $ 3.881.539) debido al mayor gasto de
intereses sobre las deudas financieras a tasa variable.

{b) Riesgo de crédito

C.V.U. tiene concentrado el riesgo de crédito en los subsidios a cobrar al M.T.O.P.
El contrato de concesion ademas estipula que en caso de no percibirse en los
plazos acordados dicho subsidio, se ajustaran los compromisos de obras en igual
proporcion (Nota 8.1.1).

{c} Riesgo de liquidez

C.V.U. tiene come politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones de corto plazo, y la disponibilidad de fondeo mediante un monto
adecuado de facilidades de crédito compromelidas para cubrir sus necesidades
exigibles de fondos de corto y mediano plazo.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

En e! cuadro siguiente se analizan los pasivos financieros de la Sociedad por grupos de
vencimiento comunes considerando el tiempo que resta desde fa fecha de cierre del periodo
hasta su vencimiento. Los monlos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo

contractuales no descontados.

Al 30 de abril de 2011

Deudas financieras
Cuentas por pagar
Comerciales y Diversas

Total

Al 31 de octubre de 2010

Deudas financieras
Cuentas por pagar
Comerciales y Diversas

Total

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mas de 5 Total
afno anos anos anos
111.787.730 724.927.124 1.549.493.466 1.885.281.150 4.271.489.470
910.318.114 - - - 910.318.114
1.022.105.844 724.927.124 1.549.493.466 1.885,281.150 5.181.807.584
Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre2y5 Mas de §
o ,. Total
afio anos afios afnos
111.968.025 416.856.275 1.862.555.552 2.355.992.778 4.747.372.630
307.547.730 - - - 307.547.730
419.515.755 416.856.275 1.862.555.552 2.355.992.778 5.054.920.360

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y cumplir con las obligaciones previstas en el
contrato de concesion.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY £.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y SUPUESTOS REALIZADOS EN LA APLICACION DE LAS
POLITICAS CONTABLES

La preparacion de los estados contables de conformidad con Normas Contables Adecuadas
en Uruguay requiere que la Gerencia haga estimaciones y suposiciones que afectan los
montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resuitados reales podrian
diferir respecto de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos mas importantes en 1a determinacion de los valores contables
de los activos y pasivos son los siguientes:

{a) Estimaciones de valor razonable

Se entiende que el valor nominal de las Inversiones temporarias - depésitos, los Créditos por
ventas y otros créditlos menos sus respeclivas previsiones para incobrables y de las cuentas
de acreedores comerciales, deudas financieras, deudas diversas y previsiones para
contingencias de corlo plazo, constituyen aproximaciones a sus respeciivos valores
razonables.

(b) Impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basado en estimaciones y suposiciones
sobre la forma de realizacién y cancelacién, respectivamente, de sus activos y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el
periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos por
impuesto diferido contabilizados.

{c) Reconocimienio de ingresos

Los ingresos relacionados con la construccion y con la explotacidn y operacion del servicio son
reconocidos de acuerdo a lo establecido en la NIC 11 “Contratos de construccién” y NIC 18
“Ingresos ordinarios”, respectivamente {que se suslentan en el método de avance de obra o
prestacion de servicios, que reconoce los ingresos a medida que se incurren o devengan los
costos). La aplicacion de este método requiere que la Sociedad estime el resultado global de ta
concesion o programa.

5
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CORPORACION VIAL DEL URUGLAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA & - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados contables incluyen los siguientes saldos en monedas diferentes al peso uruguayo:

30.04.2011
Moneda Moneda Moneda Total
extran)era exiranjera Moneda extranjera Equivalente
uss$ $ Arg extranjera € $ Reales en$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 12,044,439 611.069 8.570 140.568 232.953.219
inversiones temporarias 5.000.000 - - - 94.785.000
Créditos por ventas 24.000.000 - - - 454.968.000
Oftros créditos 13.054 - - - 247 465
~ AGTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas 64.452.177 - - - 1.221.819.918
Otros créditos 276.992 - - - 5.250.931
TOTAL ACTIVO 105.786.662 611.089 8.570 140.568 2.010.024.533
30.04.2011
Moneda Moneda Moneda Total
extranjera extranjera Moneda extranjera Equivalente
uUss $ Arg extranjera € % Reales en$
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 13.862.342 - - - 262.788.417
Deudas financieras 697.091 - - . 13.214.754
Deudas diversas 1.800 - - - 34.123
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras 185.689.127 - - - 3.520.108.781
TOTAL PASIVO 200.250.360 - - - 3.796.146.075
POSICION NETA ACTIVA/ (PASIVA}  {94.461.608) 611.069 8.570 140.568 (1.786.121.542)
pwe

Inicialado para identificacid
Rincan 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - ]?el.: (+589{ Eblg%{ild)-r‘mww.cvu.com.uy



CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones {emporarias
Créditos por ventas
Otros créditos

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por ventas
Ofros Crédilos

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales
Deudas financieras

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
TOTAL PASIVO

POSICION NETA ACTIVA/ (PASIVA)

31.10.2010
Moneda Moneda Moneda Total
extranjera extranjera Moneda extranjera Equivalente

us$ $ Arg extranjera € _ $ Reales en $
4.128.319 386.372 8.140 27.651 88.914.835
6.000.000 125.420.552
27.187.372 - - - 568.309.208
36.135 - - - 755.345
60.772.111 - - - 1.270.345.289
293.122 - - - 6.127.263
98.417.059 386.372 8.140 27.651 2,059.872.492

31.10.2010
Moneda Moneda Moneda Total
extranjera extranjera Moneda extranjera Equivalente

Uss$ $ Arg extranjera € $ Reales en $
6.633.145 - - - 138.655.451
920.717 - - - 19.246.139
185.689.127 - - - 3.8681.538.816
193.242.989 - - - 4.039.440.406
(94.825.930) 386.372 8.140 27.651 (1.979.567.914)

oth
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CORPORACION L DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perlodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 6 - DISPONIBLES E INVERSIONES TEMPORARIAS

6.1 Composicion:
30.04.2011 31.10.2010
$ $

Disponibilidades en caja, recaudaciones

a depositar y bancos 299.189.572 119.695.791
Depositos a plazo fijo 343.701.210 428.749.533
Valores negociables — Lefras emilidas

por el Banco Central del Uruguay 958.470.339 313.185.780
Valores negociables — Notas emitidas

por el Banco Central del Uruguay 45.426.572 11.395.381
Valores negociables — Titulos emitidos

por el Estado Uruguayo 102.012.066 -
Intereses a cobrar 213.666 3.754.167

1.749.013.425 876.780.652

6.2 Los depositos a plazo fijo al 30 de abril de 2011 se encuentran constiluidos en
instituciones financleras en §, US$ y Ul, el 42% se encuentra a plazos promedios de
vencimiento menores a 90 dlas y el 58% a plazos mayores a 90 dias, las tasas de interés
promedio son de 5,75% anual en $, 2,5% en US$ vy 0,93% en Ul (tasas de interés promedio al
31 de octubre de 2010 de 6,7% en $ y 0,5% en US$). Los letras emitidas por el Banco Central
del Uruguay ai 30 de abril de 2011 corresponden a colocaciones en $ y Ul, el 36% se
encuentra a plazos promedios de vencimiento menores a 90 dlas y el restante 64% a plazos
mayores a 90 dias, su tasa de interés promedio es del 7,72% anual en $ vy 0,94% en Ul ({tasa
de interés promedio al 31 de octubre de 2010 de 7,79% anual en pesos y 2,05% en Ul). Las
notas emitidas por el Banco Central del Uruguay corresponden a instrumentos en Ul
constituidos a un ptazo mayor a 90 dias y a una tasa de interés anual del 1,1%.

Los titulos emilidos por el Estado uruguayo corresponden a instrumentos en $ a un plazo
mayor a 90 dias y a una tasa de interés anuval del 9,1%.

il
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CORPORACION VIAL EL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

6.3 Fondos disponibles y sus equivalentes a efectos de la preparacién del Estado de
origen y aplicacion de fondos, incluye fondos disponibles en efectivo, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de gran liquidez en valores con vencimientos originales a plazos
de tres meses o menos, de acuerdo al siguiente detalle:

30.04.2011 31.10.2010
$ $

Disponibilidades en caja,
recaudaciones a depositar y bancos 299.189.572 119.695.791
Inversiones temporarias
Depdsitos a plazo fijo 146.000.000 303.019.749
Valores negociables — Letras emitidas
por el Banco Central del Uruguay 341.002.086 150.820.722
Intereses a cobrar 213.666 3.7564.167

786.405.324 577.290.429

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

74 Composicién:

inversiones

permanentes

Préstamos y mantenidas
otras cuentas a hasta su
cobrar vencimiento Total
Al 30 de abril de 2011
Activos
Disponibilidades 299.189.572 - 299.180.572
Inversiones temporarias 343.914.876 1.105.908.977 1.449.823.853
Créditos por ventas 1.682.131.939 - 1.682.131.939
Otros créditos 6.451.010 - 6.451.010
Total 2.331.687.397 1.105.908.977 3.437.596.374
Otros pasivos Total

Pasivos
Deudas comerciales 882.899.029 882.899.029
Deudas financieras 3.982.857.453 3.082.857.453
Deudas diversas 16.026.649 16.026.649

Total

4.881.783.131

4.881.783.131
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

Inversiones
Préstamos y permanentes
otras cuentas a mantenidas hasta
cobrar su vencimiento Total

Al 31 de octubre de 2010
Activos
Disponibilidades 119.695.791 - 119.605.791
Inversiones temporarias 432.503.700 324.581.161 757.084.861
Creditos por ventas 1.843.103.821 - 1.843.103.821
QOtros créditos 0.849.648 - 0.849.648
Total 2.405,152.960 324.581.161 2.729.734.121

Otros pasivos Total
Pasivos
Deudas comerciales 284.467.937 284.467.937
Deudas financieras 4,349.777.285 4.349.777.285
Deudas diversas 15.718.265 15.718.265
Total 4,649.963.487 4,649.963.487

7.2 Calidad crediticia de los activos financieros

Los créditos financieros por subsidios a cobrar y las letras y notas emitidas por el Banco Central
del Uruguay y los titulos emitidos fienen como contraparte al Estado Uruguayo.

Las colocaciones en bancos e instituciones financleras corresponden a instituciones financieras
consideradas de “primera linea”.

=
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S A.

NCTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 8 — SUBSIDIOS A COBRAR
8.1 Subsidios a cobrar y Derechos de concesion de obra piiblica - Megaconcesion

8.1.1 Subsidios a cobrar

De acuerdo con lo establecido en los articulos 6 y 7 del Anexo | del Convenio celebrado
originaimente el 5 de octubre de 2001 entre el M.T.O.P. y C.N.D. y madificado en fecha 9 de
febrero de 2006 (Nota 1), el Concesionario {C.V.U.) recibir4 como parte de los ingresos por el
cumplimiento de sus obligaciones, los pagos mensuales que efectie el Concedente
(M.T.O.P.) por concepto de mantenimiento de carreteras y estructuras y los pagos que
efectie el Concedente en calidad de subsidio para complementar un ingreso anual minimo de
US$ 25.000.000 (este uitimo hasta el afio 3 de la concesién - ejercicio finalizado el 31 de
oclubre de 2005) y un subsidio anval de US$ 15.000.000, a partir del afo 4 de la concesién
en adelante (con inicio 1 de noviembre de 2005) abonable en 12 cuotas mensuales.

A partir de ta vigencia del convenio de fecha 30 de julio de 2008 el Conceslonario recibe como
parte de los ingresos por el cumplimiento de sus obligaciones los pagos mensuales que
efectda el Concedente por concepto de subsidio, de acuerdo con los criterios y
procedimienios que se detallan a continuacién:

a. Monto de! subsidio

El subsidio se ha establecido en partidas anuales de US$ 24.000.000 a partir del afio 6 en
adelante inclusive (con inicio 1 de noviembre de 2007), desembolsandose en 12 cuotas
mensuales iguales,

b. Procedimiento de pago del subsidio

Los pagos del subsidio se efectuaran dentro de los 63 dias calendarios posteriores a la
presentacion de la liguidacién correspondiente.

C. Mecanismo de ajuste por retraso en el pago del subsidio

En caso de que el Concedente no hubiere pagado el subsidio en e! plazo previsto, esto dara
lugar a una reduccion en el Gasto Comprometido que el Concesionario esta obligado a
ejecutar en un monto equivalente al valor no pagado, sin perjuicio que el saldo del subsidio
adeudado contintia constiluyendo una deuda para el Concedente. Ante el pago de la suma
adeudada que previamente hubiese dado lugar al ajuste del Gasto Comprometido, se
procedera a actualizar el Gasto Comprometido con igual criterio. El adelanto del subsidio
respecto de lo estipulado en el contralo no daré lugar a incrementar el Gasto Comprometido
exigido al Concesionario. Esta clausula serd aplicable desde el afio 6 en adetante de la
concesidn inclusive y se revisara al cumplirse cada semestre de concesién a partir de abril de
2009. = N
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

El Gasto Comprometido corresponde a la suma de los egresos a realizar en contrataciones,
gestion, construccion, operacién, mantenimiento, explotacion y financiamiento indicado o
aprobado por el Concedente.

Al 30 de abril de 2011 dentro del capilulo Créditos por ventas del activo corriente y del activo
no corriente, en la cuenta Subsidios a cobrar - Megaconcesion, se incluye el saldo
correspondiente a los subsidios aln no cobrados, de acuerdo al criterio de reconocimiento de
este activo financiero detallado en Nota 2.5, por US$ 88.452.177 equivalentes a $
1.676.787.918 (US$ 84.772.111 equivalente a $ 1.772.027.499 al 31 de octubre de 2010),
segun se detalla seguidamente,

30.04.2011 31.10.2010
uss Uss$
Vator nominal 91.374.588 87.629.918
Menos: Intereses a devengar (2.922.411) {2.857.807)
Valor de costo amortizado ' 88.452.177 84.772.111

Al 30 de abril de 2011 el subsidio pendiente de cobro de la partida correspondiente al
presente periodo y de ejercicios anteriores asciende a US$ 8.714.300 (US$ 6.727.217 al 31
de octubre de 2010), de acuerdo con el cronograma de pagos del M.T.O.P. establecido en el
contrato de concesion,

- Apertura corriente y no corriente

30 de abril de 2011 31 de octubre de 2010
Equivalente en Equivalente en
Us$ $ Us$ $
Porcidn corriente 24.000.000 454.968.000 24.000.000 501.682.210
Porcidn no corriente $4.452177 1.221.819.918 60.772.111 1.270.345.289

86.452.177 1.676.787.918 84.772.111 1.772.027.499

Sl
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CORPQRACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado ¢l 30 de abril de 2011

8.1.2 Derechos de concesidn de obra publica

La composicion y evolucion del saldo de la cuenta "Derechos de concesion de obra pablica”
durante el periodo se incluyen en el Anexo 1 a los presentes estados contables.

De acuerdo a lo establecido en el contrato de concesion vigente, firmado el 30 de julio de
2008, las obligaciones de C.V.U. consisten en la gestién administrativa de la concesién, la
contratacion de la construccién de obras de rehabilitacién y de manienimiento de la red
concesionada, la operacidn de servicios a los usuarios y la explotacion de los puestos de
peaje, durante un perfodo de concesion de 18 afios, contados desde el 1° de noviembre de
2002, por un Gasto Comprometido de US$ 861.864.000 a valores nominales. Este valor es
ajustable anualmente en funcién de los parametros establecidos en dicho convenio,
considerando fundamentalmente: a) cumplimiento en el pago de los subsidios por parte del
M.T.O.P,, b) cumplimiento de las obligaciones de ejecucion de obra por C.V.U. y c) ingresos
percibidos por peajes.

Asimismo se establece, que cumplido el plazo contractual de 18 afios sin que la inversién
realizada haya alcanzado el Gaslo Compromelido, el concedente tendra el derecho de
percibir, mediante la contratacion de obras de rehabilitacién y mantenimiento, la diferencia en
un plazo que no superara el 30 de abril de 2022.

Considerando las clausulas de ajuste del Gasto Comprometido dispuestas en el convenio de
concesion anteriormente detallado, por las cuales éste debera ajustarse anualmente en el
caso que el ingreso percibido por peajes difiera de su flujo proyectado en dolares
estadounidenses, el valor del margen estimado del contrate de concesién es revisado
periédicamente a los efectos de reflejar estas variaciones.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de abrit de 2011 [a recaudacién por
concepto de peajes ascendib a $ 609.787.866 equivalentes a aproximadamente US$
31.175.250 ($ 522.702.283 equivalentes a aproximadamente US$ 24.143.000 durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2010).

8.2 Programa de Obras Viales |

Tal como se menciona en la nota 1.2.2 en el Marco del Convenio de concesion, el 15 de julio
de 2009 se celebré un Acuerdo Especifico entre el M.T.0.P., el Ministerio de Economia y
Finanzas, C.N.D. y CV.U. Programa de Obras Viales | — 2009 del M.T.O.P., para ajustar
Proyectos y Obras de Infraestructura por un monto de US$ 98.835.000.

Con el propdsito de la ejecucion de estas obras C.V.U. recibira una contribucién o un subsidio
del M.T.0.P. de US$ 104.500.000.

—)
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra
segun lo dispuesio en la NIC 11 “Contratos de construccion” a medida que se incurren los
costos y los costos asoclados a la construccion son reconocidos en ia medida que se
devengan.

Al 30 de abril de 2011 se llevan ejecutadas obras relacionadas a este programa por un monto
de US$ 78.703.658 ($ 1.689.162.411 expresados en moneda del 30 de abril de 2010). Lo
correspondiente al presente periodo asciende a US$ 10.525.705 ($ 212.497.332 expresados
en moneda del 30 de abril de 2010) que se encuentran registradas dentro del costo de los
servicios prestados. Los ingresos reconocidos en el periodo ascienden a US$ 11.129.015 ($
224.677.202 expresados en moneda del 30 de abril de 2010) que se incluyen dentro del
capilulo ingresos operativos de C.V.U.

Al 30 de abril de 2011 los subsidios recibidos ascendieron a US$ 94.248.190. Dentro del
capiiulo Deudas Comerciales del Pasivo Corriente, en la cuenta Subsidios Cobrados por
Adelantado — Programa de Obras Viales |, se incluye la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados antes mencionados.

8.3 Aportes extraordinarios

En el marco del contrato — convenio vigente de 5 de octubre de 2001 suscrito entre el
M.T.Q.P. y C.N.D. para la ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra
piblica (Megaconcesién) y a la clausula 7.5 del Anexo | — Aportes extraordinarios, en el mes
de diciembre de 2010 el M.T.O.P. transfirié a C.V.U. la suma de $ 496.000.000 {equivalente a
US$ 26.000.000) a los efectos de destinarlos a ta ejecucién de las siguientes obras:

- Ruta 90 Piedras Coloradas — Ruta 25:Ensanche plalaforma, recargo material granular y
Tratamiento Bituminoso Doble

- Ruta 20 46Km - Ruta 3: Recargo malerial granular y Tratamiento Bituminoso
Doble

- Ruta 20: Ruta 24-46Km: Recargo material granular y Tratamiento Bituminoso
Doble

- Desvio transito pesado Dolores: Obra nueva en 5Km400, pavimento en carpeta
asfaltica

- Ruta 10 Rambla Canelones: Duplicacion de calzada, Pavimento en carpeta
asfaltica

- Desvio transito pesado Nueva Palmira: Recargo maierial granular y Tratamiento Bituminoso
Doble.

- Ruta 26:65-70Km, 113-118Km y 141 — Recargo material estabilizado y Tratamiento

162 Km: Bituminoso Doble.

Al 30 de abril de 2011 dichas obras se encuentran adjudicadas y estando pendiente la firma
de los respectivos contratos. Los apories recibidos se incluyen dentro de deudas comerciales.
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CORPORACION VIAL

L URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 9 - BIENES DE USO E INTANGIBLES - PROGRAMAS DE COMPUTACION

La composicion y evolucion de los saldos de bienes de uso e intangibles — programas de
computacién durante el perfodo se incluyen en ef Anexo 1 a los presentes estados contables.

Los bienes de uso comprenden los activos necesarios para la operaciéon de la concesion, que
no se encuentran bajo el conlrol del concedente, tales como instalaciones y equipos, equipos
de computacién, equipamientos de contro! de peajes y transmision de datos y muebles y
ttiles.

El gaslo por depreciaciones de bienes de uso y amortizaciones de intangibles — programas de
computacion (programas de computacion) fue imputado por $ 2.859.773 al costo de los
servicios prestados ($ 2.907.724 en el periodo finalizado e! 30 de abril de 2010} y $ 3.525.678
a gastos de administracion y ventas ($ 3.729.220 en el periodo finalizado el 30 de abril de
2010).

NOTA 10 - PRESTAMOS FINANCIEROS

10.1  Composicion

Deudas Financieras Corrientes - Vales Bancarios

30.04.2011 31.10.2010
$ $

CREDIT URUGUAY BANCO (CREDIT)
Intereses a pagar 4.206.896 4,664.614
Intereses a vencer ( 584.291) { 618.513)
Sub - total 3.622.605 4.046.101

30.04.2011 31.10.2010

$ $
NUEVO BANCO COMERCIAL (N.B.C.)
Intereses a pagar 2.126.820 2.345.192
Inlereses a vencer (1.916.475) (2.113.250)
Sub — total 210.345 231.942
30 ch
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por et periodo de seis meses finalizado e! 30 de abril de 2011

Deudas Financieras Corrientes - C.N.D.- C.AF. (Nota 21)

) 30.04.2011 31.10.2010
‘ $ $
C.N.D-C.AF. - Intereses a pagar 4.384.647 7.027.616
C.N.D - C.AF. - Intereses a vencer (1.236.453) (1.969.276)
Sub - total 3.149.194 5.058.340
Deudas Financieras Corrientes - C.N.D.- B.L.D, (Nota 21)
' 30.04.2011 31.10.2010
$ $
C.N.D - B.ID. - intereses a pagar 7.847.179 11.898.555
C.N.D - B.I.D. - Intereses a vencer (2.120.519) { 2.640.924)
C.N.D - B.LD. - Comisiones a pagar 338.495 467.488
Sub - total 6.065.155 9.725.119
Total 13.047.299 19.061.502
Deudas Financieras No Corrientes
30.04.2011 31.10.2010
$ $
Credit — Vales bancarios 189.570.000 209.034.254
N.B.C. — Vales bancarios 189.570.000 209.034.254

C.N.D. - C.AF. - Capital (Nota 21)
C.N.D. - B.L.D. — Capital (Nota 21)

Total

1.326.990.000
1.529.623.772

1.463.239.779
1.686.679.138

3.235.753.772

3.567.987.425

10.2 El 24 de diciembre de 2009 el Credit Uruguay Banco y C.V.U. celebraron un
contrato de préstamo por US$ 10 millones, de acuerdo a las siguientes condiciones:

El plazo del préstamo sera de siete afios a contar de [a firma de! Contrato. Dicho
plazo incluye un periodo de gracia inicial de dos afios para el pago de capital,
contados a partir de la firma del Contrato.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

- El préstamo se repagard en diez cuolas semestrales, iguales y consecutivas,
equivalentes cada una de eflas a la décima parte del capital total desembolsado,
mas los intereses devengados a ese momento.

- Los saldos de capital pendientes de amortizacion devengaran intereses
compensatorios a una tasa anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para
operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25% con un minimo de 4,50% yun
maximo 7,50%.

Los intereses compensatorios se abonaran en forma semesiral durante el periodo de gracia.

A partir de la finalizacion del periodo de gracia, los intereses se abonaran en forma conjunta e
indivisible con los pagos de las cuotas de capital y se calcularan sobre los saldos de capital
adeudado entre el dia de pago de cuota y el dia de pago de cuota inmediato anterior. Para el
primer pago de intereses luego de finalizado el periodo de gracia el interés se calculara sobre
el capital tolal desembolsado.

El 21 de abril de 2010 el Nuevo Banco Comercial y C.V.U. celebraron un contrato de
préstamo por US$ 10 millones, de acuerdo a las siguientes condiciones.

- El plazo del préstamo sera de 8 afios a conlar de la firma del Contrato. Dicho plazo
incluye un periodo de gracia de tres afios para el pago de capital, contados a partir
de la firma del presente Contrato.

- El préstamo se repagara en veinte cuotas frimestrales iguales y consecutivas, de
US$ 500.000 cada una, mas los intereses devengados a ese momento.

- Los saldos de capital pendientes de amortizacién devengaran intereses
compensatorios a una tasa anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para
operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25%, con un minimo de 4,50% y un
maximo de 7,50%.

Los intereses compensatorios se abonaran en forma trimestral durante el periodo de gracia.
El interés pagadero en cada dia de pago de Intereses, Juego del periodo de gracia, sera
calcutado sobre los saldos de capital adeudado a la tasa de interés compensatorio pactada.

Los préstamos de! Credit Uruguay Banco y Nuevo Banco Comercial se encuentran
garantizados con la cesién de la tolalidad de los derechos de crédito contra el M.T.O.P.
derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme al convenio de concesién.

Con fecha 29 de setiembre de 2008, el Credit Uruguay Banco y el Nuevo Banco Comercial,
acordaron celebrar un Convenio de administracién de garantia, a efeclos de regular el
tratamiento de las garantias antes referidas.
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CORPORAGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el pericdo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

10.3 Bl 28 de octubre de 2002 la Corporacién Andina de Fomento (C.A.F.) y C.N.D,
firmaron un conltrato de préstamo por el cual C.AF. presté a C.N.D. US$ 25 millones a una
tasa de interés LIBOR + 3,5%, con destino a financiar parcialmente la concesién para
consiruccion, conservacion y explotacion de obras de infraestructura. El plazo de dicho
préstamo era de 10 afios, el cual incluia un periodo de gracia de 3 afos para el pago de
capital, contados a partir de la fecha de suscripcién del conirato. En el mismo contrato se
establecio que C.V.U. seria el organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los
desembolsos del préstamo. Asimismo, C.N.D. y C.V.U. celebraron un contrato en el que se
establecié que esta ultima se obliga a pagar a C.N.D. todas las sumas que C.N.D. debia
pagar a C.AF. por el préstamo.

El 30 de junio de 2006 se firmé adicionalmente entre C.N.D. y C.A.F. otro contrato de
préstamo a una tasa de interés LIBOR + 1,80% con caracteristicas similares al primero por
un monto de hasta US$ 50 millones. El plazo era de 15 afios, el cual incluia un periodo de
gracia de 5 afios para el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcién del
contrato. El 1° de diclembre de 2006 se realizé el primer desembolso por un monto de US$
9,3 millones,

El 20 de diciembre 2007 C.N.D. y C.A.F. acordaron la precancelacion de los dos préstamos
mencionados anteriormente y la firma de un nuevo contrato de préstamo por un monto total
de hasia US$ 70 millones a una tasa de interés LIBOR + 0,2% con caracteristicas similares a
los préstamos anteriores.

El plazo del nuevo préstamo es de 12 afos, el cual incluye un periodo de gracia de 4 afios
para el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato. Ei contrato
de préstamo eslablece ciertas clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el
desembolso de fondos por parte de C.A.F. y hacer exigible el mismo.

Los desembolsos del préstamo seran amorlizados mediante el pago de 16 cuotas de capital,
semestrales, consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se anadiran los intereses
devengados al vencimiento de cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semestral
de amortizacion de capilal debera efecluarse a los 54 meses de suscrito el contrato.

El 27 de diciembre de 2007 se recibi6 el primer desembolso del préstamo por un monto de
US$ 30 miliones, de los cuales US$ 27 millones fueron destinados a la precancelacion total
del capital e intereses correspondientes a los contratos de préstamos celebrados el 28 de
octubre de 2002 y 30 de junio de 2006. EI 24 de marzo de 2008 se recibio el segundo
desembolso por un monto de US$ 14 millones; el 20 de junio de 2008, se recibio el tercer
desembolso por otros US$ 14 millones y el Ultimo desembolso se recibid el 21 de julio de
2008 por un total de US$ 12 millones, completando asi los US$ 70 millones del total de!
préstamo.
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CORPORACION VIAL bEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

C.V.U. pagé una comisién, denominada “Comisién de Financiamiento” por el otorgamiento de
este préstamo. Esta comision es el equivalente al 0,55% del monto del mismo. El pago de
esta comision se efeclud en la oportunidad en que se realizé el desembolso y se devengara
en el plazo del contrato. El saldo se expone en la cuenta Pagos adelantados del capitulo
Otros créditos del Activo no corriente.

Asimismo C.V.U. pagara una comisi6n, denominada “Comision de Compromiso” por reservar
C.AF. la disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comisién serd equivalente al
0,25% anual sobre los montos pendientes de desembolso, pagadera al vencimienio de cada
periodo semestral, segln el siguiente cronograma:

i) Desde la fecha de suscripcion del contrato de préstamo y hasta la fecha de
desembolso de los primeros US$ 50 millones, sobre el saldo no desembolsado de los
mismos.

i) A partir del dia calendario siguiente a la fecha de desembolso de los primeros US$

50 millones, sobre el saldo no desembolsado del préstamo.

Dicha comision comenzo a devengarse al vencimiento del primer semestre desde la entrada
_en vigencia del presente contrato y finalizé su devengamiento el 21 de julio de 2008, dia del
ditimo desembolso.

10.4  EI 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Banco Interamericano de Desarrolio (B.1.D.)
firmaron un confrato de préstamo por un monto total de US$ 100 millones destinado a
financiar el Programa Vial que lleva adelante C.N.D., programa que es ejecutado por C.V.U.

de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucién y transferencia de recursos firmado
entre C.N.D. yCV.U,

Este préstamo con cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetaria del capital ordinario del
B.l.D. sera a una lasa de interés fija 0 a una tasa de interés basada en la LIBOR, a
requerimiento de C.N.D — C.V.U. En ejercicio de esta facullad, la Sociedad ha optado por la
tasa de interés variable basada en la Libor trimestral, calculada de la siguiente forma: (i) la
respectiva tasa de interés LIBOR, (i) mds o menos un margen de costo calculado
trimestraimente como el promedio ponderado de todos los margenes de costo del B.I.D,
relacionado con los empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del B.I.D. que
financian los préstamos de la Facilidad Unimonetaria, (iii) mas el valor neto de cualquier costo
y/o ganancia, calculado trimestralmente, generado por cualquier operacion con instrumentos
derivados en que participe el B.I.D. para mitigar el efecto de las fluctuaciones extremas de la
LIBOR de los préstamos obtenidos por el B.I.D. para financiar la Facilidad Unimonetaria con
tasa LIBOR, (iv) mas el margen vigente para préstamos del capital ordinario vigente en la
fecha de determinaciéon de la tasa de interés basada en la LIBOR de cada trimestre
expresado en términos de un porcentaje anual. Al 30 de abril de 2011 la tasa de interés neta
de C.V.U. por esle préstamo asciende a 1,10% (al 31 de octubre de 2010 la tasa-de interés
ascendia a 1,27%). Estos intereses son pagaderos semestralmente a partir del 15 de junio de
2009. =
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

Asimismo C.V.U. pagara una comision, denominada "Comision de crédito” sobre el salde no
desembolsado del financiamiento que comenzara a devengarse a los 60 dias de la fecha del
contrato. £ monto de dicha comisién es variable y no podra exceder el 0,75% por afio {al 30
de abril de 2011 y al 31 de octubre de 2010 esta tasa asciende a 0,25%), debiéndose pagar
en las mismas fechas establecidas para la cancelacién de intereses.

El mencionado préstamo sera cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo la primera
cuota el 15 de junio de 2014 y la (ltima a méas tardar al 15 de diciembre de 2020. El contrato
de préstamo establece ciertas clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el
desembolso de fondos para parte del B.I.D. y hacer exigible el mismo.

E! 26 de enero de 2009 se recibib un "desembolso inicial" de fondos por US$ 20 millones para
financiar las acciones asociadas con la generacién de los resultados requeridos en el
programa. Adicionalmente el 3 de abril de 2009 se recibié el “primer desembolso”, el 7 de julio
de 2009 se recibi6 el “segundo desemboiso”®, el 7 de octubre de 2009 se recibié el “tercer
desembolso”, cada uno de ellos por US$ 16 millones y el 29 de diciembre de 2009 se recibi6
US$ 12.689.127 correspondiente al “cuarto desembolso” para el reembolso de gastos
elegibles dirigidos a fa consecucién de cierlas metfas por resultados establecidos en el
contrato de préstamo. Ei total desembolsado al 30 de abril de 2011 y al 31 de octubre de
2010 asciende a US$ 80.689.127 (equivalentes a $ 1.529.623.772 y $ 1.686.679.138
respectivamente).

NOTA 11 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

11.1 Composicion
Deudas Financieras Corrientes
30.04.2011 31.10.2010
$ $

Obligaciones negociables US$ - Intereses a pagar 3.767.704 4.154.556

Obligaciones negociables US$ - Intereses a vencer {(3.600.250) (3.969.908)

Obligaciones negociables Ul — Intereses a pagar 5.054.729 5.048.640

Obligaciones negociables Ul ~ Intereses a vencer (4.830.075) (4.824.256)
~ Tolal 392.108 409.032
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

Deudas Financieras No Corrientes

30.04.20141 31.10.2010
$ $
Obligaciones negociables — Capital (Serie 1 — US$) 142.177.500 156.775.691
Obligaciones negociables — Capital (Serie 2 — Ul) 244,210,397 243.916.174
Obligaciones negociables — Capital (Serie 3 — US$) 142.177.500 156.775.601
Obligaciones negociables — Capital (Serie 4 — UIl) 205.098.877 204.851.770
Total 733.664.274 762.319.326

11.2 Primera emision de obligaciones negociables

El 28 de marzo de 2007 C.V.U. emiti6 las dos primeras series de Obligaciones Negociables
de un programa fijado de emisién de hasta US$ 100 millones. La primera serie de emision fue
por un monto de US$ 7,5 mitlones mientras que la segunda serie fue por un monto de $ 180
millones. Dichas emisiones se ofrecieron por oferta publica en la Bolsa de Valores de
Montevideo y en la Bolsa Electronica de Valores, bajo las siguienies condiciones:

Serie 17 Valor nominal US$ 7.500.000: Interés Compensatorio: LIBOR lineal 90 dias
(reajusiable trimestralmente) mds 1,5 anual, con un tope maximo de 8,3% y un minimo de

5,3%. Pago krimestral durante el periodo de gracia y mensual a partir del vencimiento de dicho
periodo.

Serie 2* Valor nominal $ 180.000.000: Reajuste: Se reajustaran de acuerdo al valor de la
Unidad indexada (U.1.) con un Interés Compensatorio del 4,5% efectiva anual ajustandose por
U.I. a la fecha de pago. Pago frimestral durante e! periodo de gracia y mensual a partir del
vencimiento de dicho periodo.

i) Periodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un periodo de gracia
que se inicia en el momento de la emision y finaliza el 25 de julio de 2012.

i) Plazo de repago y régimen de amortizacion: A partir de la finalizacion del periodo de
gracia en forma mensual (para las dos primeras series los dias 25 de cada mes), una
vez descontados los gastos del fideicomiso de garantia y los intereses de todas las
series emilidas, se aplicaran los fondos de la recaudacién de las tarifas de peajes de

los puestos concesionados a C.V.U., venciendo indefectiblemente ¢! 16 de octubre de
2020.
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CORPORACGION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

iii) Garantia: Cesion a un Fideicomiso de Garantia que se conslituira de los siguientes
créditos de C.V.U.: 1) Ingresos derivados de la recaudacion de las tarifas de peajes,
asi como aquellos que eventualmente sustiluyan o complementen a los actualmente
concesionados; 2) Las indemnizaciones que el Estado Uruguayo eventualmente deba
abonar a C.V.U. de acuerdo a lo previsio en el Contrato de Concesién; 3) Los
ingresos derivados de la recaudaciéon de los puestos de peajes concesionados
(Resolucion del Poder Ejecutivo N° 50/007) para el caso en que los mismos se
reviertan al Estado antes del vencimiento del plazo de la Concesién, cualquiera sea el

motivo.

iv) Callificacion del programa: El programa de emisién fue calificado AA (uy) por Fitch
Ratings.

v) Agenle fiduciario, de pago, Entidad Registrante y Fiduciario del Fideicomiso en

Garantia: Credit Uruguay Banco.
11.3  Segunda emision de obligaciones negociables

El 26 de diciembre de 2007 C.V.U. emilié la tercera y la cuarta serle de Obligaciones
Negociables del programa. La tercera serie fue por un monto nominal de US$ 7,5 millones
mientras que la cuarta fue por un monto nominal de $ 160 millones. Dichas emisiones se
ofrecieron por oferta pablica en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa Electrénica
de Valores, bajo las siguientes condiciones:

Serie 3* Valor nominal US$ 7.500.000: Inlerés Compensatorio. LIBOR lineal 90 dias
(reajustable krimestralmente) mas 1,5 anual, con un tope maximo de 8,3% y un minimo de
9,3%. Pago trimestral durante el periodo de gracia y mensual a partir del vencimiento de dicho
periodo.

Serie 4 Valor nominal $ 160.000.000. Reajuste: Se reajustaran de acuerdo al valor de la
Unidad Indexada (U.1.) con un Interés Compensatorio del 4,5% efectiva anua! ajustandose por
U.l. a fa fecha de pago. Pago trimestral durante el periodo de gracia y mensuat a partir del
vencimiento de dicho perlodo.

i) Periodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un perfodo de gracia
que se inicia en el momento de la emision y finaliza el 25 de julio de 2012.

i) Plazo de repago y régimen de amortizacién: A partir de la finalizacién del periodo de
gracia en forma mensual (para la tercer y cuarta serie los dias 25 de cada mes), una
vez descontados los gastos del fideicomiso de garantia y los inlereses de todas las
series emitidas, se aplicaran los fondos de la recaudacion de las tarifas de peajes de
los puestos concesionados a C.V.U., venciendo indefectiblemente el 16 de octubre de
2020.
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CORPORACGION VIL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

iii) Garantia: Cesio6n a un Fideicomiso de Garantla que se constiiuira de los siguientes
créditos de C.V.U.: 1) Ingresos derivados de la recaudacion de las tarifas de peajes,
asi como aquellos que eventualmente sustituyan o complemenien a los actualmente
concesionados; 2) Las indemnizaciones que el Estado Uruguayo eventualmente deba
abonar a C.V.U. de acuerdo a lo previsto en el Conirato de Concesién; 3) Los
ingresos derivados de la recaudacion de los puestos de peajes concesionados
(Resolucion del Poder Ejecutivo N° 50/007) para el caso en que los mismos se
reviertan al Estado antes del vencimiento del plazo de la Concesién, cualquiera sea el

motivo.

iv) Calificacién del programa: El programa de emisién fue calificado AA (uy) por Fitch
Ratings.

v) Agente fiduciario, de pago, Entidad Registrante y Fiduciario del Fideicomiso en

Garantia: Credit Uruguay Banco.
114 Modificaciones al contrato del fideicomiso de garantia.
Con motivo de la aplicacién de cambios tecnolégicos en el sistema de recaudacién de peajes,

que posibilitan diferentes formas de cobro de las tarifas de peajes, se firmé al 30 de diciembre

de 2008 una Addenda al Contrato de Fideicomiso de Garantia mencionado en Notas 11.2 y
11.3.

NOTA 12 - PREVISION POR RECLAMOS

La evolucion de la prevision por reclamos en el transcurso del periodo es la siguiente:

Saldo al inicio Saldo al cierre
del periodo/ Aumentos / del periodo/
gjercicio {Disminuciones) ejercicio
$ $
30 de abril de 2011 10.897.768 (466.299) 10.431.469
31 de octubre de 2010 11.662.299 (764.531) 10.897.768
—h
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 13 - COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El costo de los servicios prestados incluye los siguientes conceptos:

30.04.2011 30.04.2010
$ $

Costos Megaconcesion

Gastos por operacién de los puestos de peaje 100.999.178 91.150.716
Costos de obra y mantenimiento 489.787.428 407.843.076
Servicio de auxilio ' 2.611.243 2.777.704
Seguro Responsabilidad Civil 399.606 453.314
Asistencia Técnica Vialidad 7.674.339 8.997.362
Depreciacién (Nota 9) 2.858.773 2.907.724
Sub - total 604.331.567 514.129.896
Costos Programa de Obras Viales |

Coslos de obra y mantenimiento 212.497.332 1.100.740.076
Total 816.828.899 1.614.869.972

NOTA 14 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas incluyen los siguientes conceptos:

30.04.2011 30.04.2010
$ $

Remuneraciones y beneficios al personal (Nota 15) 7.602.765 8.435.236
Honorarios profesionales 1.440.955 6.296.305
Impuestos, tasas y contribuciones 423.271 30.385
Depreciaciones y Amortizaciones (Nota 9) 3.525.678 3.729.072
Reparaciones y mantenimientos 200.978 220.680
Otros gastos y servicios 3.860.891 3.081.395

17.054.538 24.793.073
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 15 - GASTOS DE REMUNERACIONES Y BENEFICIOS AL PERSONAL

Los gastos de remuneraciones y beneficios al personal incluyen los siguientes conceptos:

Sueldos y jornales

Costos por seguridad social

Oftros beneficios

30.04.2011 30.04.2010
$ $
5.487.668 5.012.585
703.364 817.391
1.411.733 1.705.260
7.602.765 8.435.236

El nimero total de empleados es de 252 al 30 de abril de 2011 y de 247 al 30 de abril de

2010.

NOTA 16 - RESULTADOS DIVERSOS

l.os resultados diversos incluyen los siguientes conceptos:

Otros ingresos
Otros gastos

30.04.2011 30.04.2010
$ $
10.838.642 4.030.393
{ 706.991) -
10.131.651 4.030.393

Los ingresos diversos corresponden basicamente a multas cobradas a contratistas y ventas
de pliegos. Los gastos diversos corresponden basicamente a gastos por licitaciones.

—
-
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 17 - RESULTADOS FINANCIEROS

Los resuitados financleros incluyen los siguientes conceptos:

30.04.2011 30.04.2010
$ $
Intereses ganados 28.104.933 14.942.449
Intereses perdidos (Notas 10 y 11) (41.760.503) (45.847.966)
Gastos financieros {Notas 10 y 11) { 716.305) { 1.078.877)
Otros resultados financieros 1.6565.011 1.657.074
Resultado por valuacién de subsidios a cobrar
{Nota 8.1) ( 1.699.522) { 2.157.732)
Resultado por desvalorizacion monetaria 241,414,689 212.740.257
226.998.303 180.155.205
NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA
181 Cargo por impuesto
30.04.2011 30.04.2010
$ $

Impuesto corriente -
Impuesto diferido {Nota 18.2) -

El cargo por impuesto sobre el resultado antes de impuesto, difiere de la cifra tedrica que
surgiria de aplicar la tasa de impuesto (25%) sobre las utilidades de la Sociedad, como sigue:

30.04.2011 30.04.2010
$ $

Resultado del periodo antes de impuestos { 7.589.157) ( 32.089.290)
Impuesto calculado a la tasa de impuesto
a la renta (25%) { 1.897.289) ( 8.022.322)
Ganancias no sujetas a impuestos (64.737.911) (304.435.963)
Gastos no deducibles - -
Ajuste por inflacién fiscal {63.255.074) 7.209.328
RDM vy otros resultados financieros 42.301.841 68.455.359
Activos por impuesto diferido no reconocidos 77.588.433 236.793.598
Cargo por impuesto - — -
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

18.2  Activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando
los saldos corresponden a una misma autoridad fiscai.

Se reconocen activos por impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporarias
deducibles y sobre las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores en la medida que resulte
probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal mediante la generacion de futuras
utilidades fiscales.

La Sociedad no ha reconocido activos por impuesto diferido sobre diferencias temporarias
deducibles netas por $ 992,3 millones al 30 de abril de 2011 ($ 919,5 millones al 31 de
oclubre de 2010}, cuya evolucion en el periodo ha sido la siguiente:

Bienes de Uso Previsiones
e Intangibles Varias Total
$ $ $

Al 1° de noviembre de 2009 963.465.538 5,150,332 968.615.870
Movimientos del ejercicio (8.781.599) 728.843 {8.052.758)
Al 31 de octubre de 2010 954.683.939 5.879.175 960.563.114
Movimientos del periodo 31.650.121 66.506 31.716.627
Al 30 de abril de 2011 986.334.060 5.945.681 992.279.741

Asimismo, no se ha reconocido activos por impuesto diferido sobre pérdidas fiscales de
ejercicios anteriores al 30 de abril de 2011 por $ 421.254.727 de los cuales $ 201.142.402
corresponden al ejercicio fiscal finalizado el 31 de octubre de 2008, $ 157.720.644 al ejercicio
fiscal finalizado el 31 de octubre de 2010, y $ 62.391.681 a la estimacién del presente
periodo, que son diferibles por cinco afios y deducibles contra utilidades fiscales futuras.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 19 - PATRIMONIO

191  Capital

El capital social de la Sociedad asciende a la suma de $ 620.000, de los cuales se encuentran
integrados $ 155.000 al 30 de abril de 2011 y al 31 de octubre de 2010. El mismo esta
representado por acciones nominativas de valor $ 10 cada una.

La correccion monetaria del capital integrado se expone en el capitulo Ajustes al Patrimonio.
19.2  Ajustes al Patrimonio

Dentro del capitulo Ajustes al Patrimonio se incluye la reexpresion de las cuentas de capital y

reservas, a efectos de reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, segtn el
siguiente detalle al 30 de abril de 2011 y al 31 de octubre de 2010:

Ajustes al

Histéricos patrimonio

Capital 1565.000 388.544
Reservas 31.000 19.301
186.000 407.845

19.3  Restricciones sobre distribucion de resultados

De acuerdo a lo dispuesto por el Arliculo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060,
la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio
econdmico a la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado.
Cuando la misma quede disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse ganancias
hasta su reintegro.

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
20.1  Ejecucion del Contrato de Concesion

Tal como se menciona en las Notas 1 y 8.1, el concesionario realizard ta gestion
administrativo-financiera de la concesién, la construccién de obras y mantenimiento, ia
operacion de servicios a los usuarios y la explotacién de los puestos de peajes durante el
periodo de la concesion por un Gasto Comprometido de US$ 861.864.000 a valores
nominales.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

Al 30 de abril de 2011 se han incurrido en egresos computables como Gasto Comprometido
por un valor nominal total de US$ 495.907.499 (US$ 464.779.101 al 31 de octubre de 2010).

A la fecha de emision de los presentes estados contables el M.T.O.P. le ha reconocido a
C.V.U. como gasto realizado un total de US$ 381.631.962 (que incluye las certificaciones
acumuladas hasta el mes de junio 2009 y los meses comprendidos entre marzo v julio 2010,
estando pendiente de aprobacién por parle del M.T.O.P. los egresos computables
correspondientes a los periodos comprendidos entre julio 2009 y febrero 2010, y agosto 2010
y abril 2011).

Debido a que en ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2010, la recaudacion de peajes fue
mayor a la prevista en el contrato de concesién y los costos de financiamiento fueron
menores a los inicialmente -estimados, en aplicacién de la cldusula de ajuste del Gasto
Comprometido establecido en dicho contrato (Nota 8.1.2), C.V.U. debera realizar obras
adicionales por un monto de US$ 13.498.000.

20.2 Contingencias y seguros

En el curso ordinario de sus negocios C.V.U. puede estar sujeta a reclamos, litigios y
contingencias. La Sociedad ha consiituido previsiones en los casos en que se estima
probable que se incurra en pérdidas para ja misma.

Al 30 de abril de 2011 y al 31 de octubre de 2010 la Sociedad mantiene un seguro de
responsabilidad civit extra — conlractual por una suma asegurada de US$ 2.000.000.

No se han registrado pasivos por conceplo de contingencias al 30 de abril de 2011 y al 31 de
octubre de 2010, excepto las expuestas en Nota 12.

20.3 Contratos de servicios y construccién de obras
Los contratos adjudicados y en proceso de ejecucion se detallan en Nota 22.
204  Responsabilidades por obligaciones laborales y previsionales de contratistas

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007 la Sociedad
es solidariamente responsable de las obligaciones laborales y de las obligaciones
previsionales hacia los trabajadores de los contratistas con los que opera en la explotacion de
peajes.

Adicionalmente existe la responsabilidad que podria derivarse de la titularidad de C.V.U. de
las obras de construccién y mantenimiento. No obstante, contractualmente se prevé que
C.V.U. tiene potestad de repetir contra el contratista en caso de omisién en el cumplimiento
de sus obligaciones como contratante.
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CORPORACION VIAL bEL URUGUAY §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

Al 30 de abril de 2011, en base a la informacion disponible por parte de la Sociedad, no se
anticipa que de estas situaciones puedan generarse evenluales pasivos o efectos

patrimoniales significativos para la misma.

NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1 Los saldos con partes relacionadas al cierre se componen como sigue:

Deudas Financieras Corrientes (Nota 10}

CN.D. -C.AF. - Intereses a pagar
C.N.D. - CAF. - Intereses a vencer
C.N.D. - B.L.D. - Intereses a pagar
C.N.D. - B.I.D. - Intereses a vencer
C.N.D. - B.L.D. - Comisiones a pagar
Total

Deudas Diversas Corrientes

Saldos a pagar C.N.D.
Total

Deudas Financieras No Corrientes (Nota 10}

C.N.D - C.A.F. — Capital

30.04.2011 31.10.2010
$ $
4.384.647 7.027.616
(1.235.453) (1.960.276)
7.847.179 11.898.555
(2.120.519) (2.640.924)
338.495 467.488
9.214.349 14.783.459
30.04.2011 31.10.2010
$ $
34.123 37.626
34123 37.626
30.04.2011 31.10.2010
$ $

1.326.990.000

1.463.239.779

C.N.D - B.I.D. — Capital 1.520.623.772 1.686.679.138

Total 2.856.613.772 3.149.918.917
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IAL DEL URUGUAY S.A\

CORPORACION V

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

21.2 Las transacciones con parles relacionadas fueron las siguientes:

Gastos de administracién y ventas

30.04.2011 30.04.2010
$ $
C.ND.:
Alquileres perdidos 218.782 236.959
Gastos comunes : 138.269 167.164
Total 357.051 394.123
Resultados financleros
30.04.2011 30.04.2010
$ $
Intereses perdidos — C.N.D. — C.A.F. 5.285.469 6.476.374
Intereses perdidos -~ C.N.D. - B.1.D. 9.413.701 10.430.781
Comisiones perdidas — C.N.D. - C.A.F. 323.883 347.896
Comisiones perdidas — C.N.D. - B.I.D. 392.459 631.890
Total 15.415.512 17.886.941

Las remuneraciones de Directores por el perfodo finalizado el 30 de abril de 2011 ascienden a
$ 336.111 ($ 553.023 al 30 de abril de 2010).
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 22 - CONTRATOS DE SERVICIOS Y CONSTRUCCION DE OBRAS

221 Al 30 de abril de 2011 los contratos que se encuentran adjudicados y vigenies
asociados a la concesién de obra plblica - Megaconcesion:

a) CONTRATOS EN EJECUCION

Valores basicos

Contrato ‘ segln contrato y
ampllaciones {sin
impuestos}
Miles de $
- Auxilio y traslado de vehiculos, (*)
- Contrato de mantenimiento de Obras de lluminaclén y Destellantes en Rutas Naclonales, 99.051
- Contrato para la Conslruccién del nueve Trazado de Ruta 1 — By Pass Colonla Valdense y Ruta 2 75.164
- Contrato de Construccién del ensanche, refuerzo y adecuacién de accesos det puenta sobre Arroyo Grande en Ruta 3,
km. 278. 21.346
- Mantenimiento Ruta 3, tramo: Ruta 1 (67k300) — A° Grande 190.168
- Contrato de mantenimiento en Ruta 9, Inferbalnearia-Rocha 246.939
- Conltrato de-mantenlmiento da Ruta 11, Allanlida-Ecilda Paullier 219.935
- Contrato Adecuacion de puentes de Ruta 8 115.034
- Conlralo Adecuacién de puentes de Ruta 11 79.374
- Consullorfa- Proyecto de accesos este a la ciudad de Montevideo 9.183
- Conlrato para el Mantenimiento en Ruta 1 -Ruta 45-Ciudad de Colonia- (Crema 2) 425.540
- Conlralo Ruta 102, tramo Aventda de las Instrucclones-Ruta 8 512,258
- Ruta 102, lramo Ruta 5 - Av. de las Instrucciones 458175
- lluminacion de tramos de la red vial | 437.505
- Contrato de Ruta 10: tramo Puente Carrasco — Av, Del Parque 92.110
- Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta Inlerbalnearia 277.464
- Proyeclo By Pass ciudad de Nueva Palmira 4813
- Mantenimiento de semaforos en la red naclonal 17.486
- Mantenimlento de niveles de servicio en Ruta 8 164.065
- Medicidn indicadores préstamo BID 7.360
- Mantenimiento de niveles de servicio en Rula 3 214.032
- Nuevo Puente sobre arroyo José ignaclo 43.105
- Mantenimiento de niveles de servicio en Ruta 5 179.644
- Arroyo Malo — Arroyo Batovl : 123.426
- Arroyo Bafovi tranqueras 86.363
- Consultorfas para Auditorias y Asesoramiento Amblental 3.786
TOTAL AL 30/04/2011 4.103.326

(*) Elcoslo asciende a $ 470.000 por mes Impuestos incluidos ajustados por IPC y tipo de cambio.
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado e! 30 de abril de 2011

b) CONTRATOS PARA LOS QUE SE HA FIRMADO RECEPCION PROVISORIA DE OBRAS

Contrato

Valores basicos
seglin contrato y
ampliaciones {sin

Impuestos)
Miles de $
- Conlrato de refusrzo de Pavimento en Ruta 3, Tramo Km 256 — Arroyo Grande 115.546
- Contrato de Ampliacién del Muelle de Fray Bentos 60.510
- Contrato para la Conslruccidn del nuevo trazado de Ruta 1 — By Pass Colonia Valdense 93.207
- Contrato de refuerzo de pavimento en Ruta 101 69.242
- Construccién de refuerzo de pavimento de Ruta 8 entre Ceboliati y Praraja 66.152
- Construcci6n de refuerzo de pavimento de Ruta 8 entre Piraraj4 y 235k100 59.175
- Construccién del nuevo Irazado de Rula 1, tramo Ruta 2 — Ruta 22 363.449
- Remodelacion de Rula 102, tramo Ruta 101 — Ruta 8 157.679
- Refuerzo de pavimento en Ruta 2, lramo Florencio Sanchez - Rodé 89.890
- Readecuacion de sefializacién en Ruta Interbalnearia y Ruta 101 664
- Refuerzo de pavimento en Ruta 3, tramo A° Chapicuy Grande — 462k200 196.085
- Refuerzo de pavimento de Rula 8, ramo Vergara — Rio Tacuarf 57.146
- Construccion Ruta 200 trame 22k900 — A° Pando 437.505
- Conslruccién Ruta 21 tramo Nueva Palmira — A° Arenal Chico 82.287
TOTAL AL 30/04/2011 1.850.537
—1
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)
CORPORACION VIAL DEL URUGUAY §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

22.2 Al 30 de abril de 2011 los contratos que se encuentran adjudicados y vigentes
asociados a la concesidn de obra pablica — Programa de Obras Viales I

Valores baslcos
seg(n contrato y
ampliaciones (sin

impuestos)

Miles de $
Contrato
- La Coqueta — Masoller 116.412
- Ruta 12! La Cruz (Acc. Sur} y Ampliacién {38/07) & Acceso Durazno 126.376
- Ruta 18, tramo: Arroyo del Oro ~ Vergara 162.091
- Mantenimiento Circuito Florida Norte 48/07 42.016
- Mantenimienlo Circuito Florida Sur 42.016
~ Ampliacién 2° calzada Anillo Vial Perimstral 343.867
= Ampliacién 2° calzada Anillo Vial Perimetral 234.369
- Refuerzo pavimenlo en ruta 44, tramo 33k — 60k 16.055
- Ruta 21 tramo A? Grande — Dolores 161.351
- Mantenimiento iluminacitn y destellantes (34/07) 46.684
- Adecuacion Pasaje de Rulas por centros poblados 10.610
- Demarcaclén de pintura en Frio al sur del R® Negro 11.578
- Suministro y colocacion de elementos de sefalizacion al norte del R° Negro 11.9456
- Suministro y colocacion de elementos de sedalizacion al sur del R® Negro 10.818
- Accesos Esle a la ciudad de Montevideo 58.282
TOTAL AL 30/04/2011 —.....1.384.470

22.3 Al 30 de abril de 2011 las publicaciones de los llamados a licitacién para contralos de
construccion de obras que se encuentran en proceso son los siguientes:

Conirato Miles de $

- Nuevo Puenle sobre Rio Santa Lucia 91,375
- Mantenimiento de Obras de lluminacién en Red Vial 47.500
- lluminacion de los Empalmes de Ruta 1 con Rulas 52 y 22 6.900
- Rehabilitaclon de la vereda Sur del viejo Puente sobre Rio Santa Lucla 12.000
- Remodelaci6n del Peaje de la Barra de Santa Lucla : 7.000
- Rula 90: Piedras Coloradas — Ruta 25 90.550
- Rula 20: km46 - Ruta 3 46.400
- Ruta 20: Ruta 24 - km46 46.000
- By Pass Ciudad de Dolores 64.000
- Ruta 10 — Doble Via Rambla Canelones 38.000
- By Pass Ciudad de Nueva Palmira 9.000
- Ruta 26: framos entre km65 — 162km §2.000
TOTAL AL 30/04/2011 540.725
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

NOTA 23 — GARANTIAS

231 Garantias recibidas del programa de obras de ejecucién vial

C.V.U. en cada proceso de contratacion de obras requiere garantias a los proveedores que
participan en dichos procesos. Estas garantias son, en una primera instancia, para el
mantenimiento de las ofertas y en una segunda instancia para el cumplimiento de contrato.

El total de garantias existentes era el siguiente:

30.04.2011 31.10.2010

- por rantenimiento de oferta; uss 5.714.000 Uss 3.544.000
- por cumplimiento de contrato: US$  14.852.405 Us$ 13.730.713

$ 22741810 § 22741810
- por anticipos financieros: uss - uss 52.700

23.2 Garantias recibidas Programa de Obras

30.04.2011 31.10.2010
- por cumplimiento de contrato:  US$ 2.340.614 US$  2.580.614
$ 1.296.032 $ 1.296.032

23.3 Garantias otorgadas

Tal como se menciona en Nota 11, C.V.U. en el marco de! proceso de emision de
obligaciones negociables, cede a un Fideicomiso de Garantia los ingresos derivados de la
recaudacién de peajes y las indemnizaciones que reciba del Estado uruguayo a los efectos de
garantizar el cobro a los tenedores de los titulos emitidos.

NOTA 24 - CONTRATO OPERACION Y MANTENIMIENTO DE PEAJES — RUTA
INTERBALNEARIA

El 12 de setiembre de 2007 se firmé un conlrato entre C.V.U., M.T.O.P y Consorcio del Este
S.A., en el cual se acordé que a partir del 19 de diciembre de 2007, la concesién de la obra
pablica: “Construccion de segunda calzada, mantenimiento y exptolacion de la ruta
Interbalnearia entre Montevideo y Punta del Este” antes operada por Consorcio del Este S.A.,
pasaria a ser explotada por C.V.U.

Consorcio del Este S.A. oper6 estos servicios desde dicha fecha hasta el 30 de octubre de

2008, Eh
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CORPORACION VI;\L DAEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de abril de 2011

El 30 de octubre de 2008 se firmé un contrato de operacién y mantenimiento de los peajes de
ruta Interbalnearia con la empresa Construcciones e Instalaciones Electromecénicas S.A.
(Ciemsa), la cual comenzé a operar los peajes anteriormente operados por Consorcio del
Este S.A. (Solis, Pando y Capilla de Cella), por cuenta y orden de C.V.U. por un periodo que
se extenderd hasta el 30 de abril de 2012, fecha de finalizacion del contrato.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del periodo que puedan afectar en forma
significativa la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 30 de abril de 2011.

pwc
Inicialado para identificacidn
51

Rincén 528 piso 5 - Montevideo - BO - Wiw.cyu.com.uy




uppEIYnUap! tred opereniu]

amd

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

A
(01°Z 2ION) USISOOUGY €] Op JWAUBILG) 0284 ()
reLreL09sC  |ieerLiozere) | rivowease | £267109726C - LP06E2 990 | L6E 9L LELE - ZZL'909'8Z 699'6EL"L58°L AIVLOL
£00pi2ZSe T |(E827L19°Zer's) | 228°60LFREZ | Z50°TSE BT - 0z8'26.'vP0'T_| 8116653018 - LIE'ESLE8Z LIPS SERPTEL seqiueiu| (R10L
seZ Ll iveT  |(eBLL19ZerE) | 29€'€8E'STET | @e'sieeZ () - bv LLL'6E0T | OLY'BLL'GE0'E - L€' BGLERT BECBLOTURL ejand 240 8p LUQISSIUCI 8P SOLDBeQ
B6L'00LS - oLgalLL OEL'9ELT %EE - 08E'085'S B0E'£LETL - - BOE'L18TL ugioeIndwos ep seweiolg
STGIONV.LINI
L1028 L - ZrS089°ST 128 6PTT - LZTLO6 LT £I9°0GLEE - LGE 118 ZZEE0CZE OS() 8P SOUSIT &G
069°0524°¢€ - 1L88°'066'CL SLI658'T %9 - 20L°LELLL LISTLPL L - Z60°2Z51 69685 LL solead - sodinb3 A seucioelEisu)|
750'855 - YBY'SZLE £60'612 %02 - L0V 9052 PG ESTE - - ArS'E/T'E senoIueA
9BL'9LE'L - 017606 ZTH 05 %01 - BYSZOPT 905°628 ¥ - 986°€Z9 085°L0Z ¥ semn A seigenin
£61°660°L - 1BLV0Z°9 EES'E99 %EE - POL PSS 066'66¢°2 - £LTLL LILBZT'L ugreindwoy ep sodinbg
0sn 30 $3andia
[UGNY
LLOZNP0/02 LLOZA0/0E epodw| esel owizsele | 0L0Z/LL/LO LLOZP0/0E | Seuoionupusig sojuewIny 0LOZ/LLILD
s0jeN ugioRniea A I 1ep 1B e L]
$OIOIEA ELRIaUOW sepejnwnyy opuele og sefeg SEPYMINSY SOJOJEA S8I0[RA
ugIzDeLI0D SINQIDVZILYOWY STUOTVA
(soAenBnun sosed ue sepesexdxe seyd)
L10Z 8P [MqE 8p OE |& £ 00T BP BIqWBIAOU 8D , 1 [& 8US OpRLEItweo opoled (o Jod
SINOIOVZILYOWY - STTAIONVINI 2 OSN 30 S3NIIE 3 ouavnd
1 "Beg
L OX3NY

(+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy

Rincdn 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel.:



UOEIYLIUAD! tied operedIU] &

cmd

{0L°Z E10N) UQISBOUDD ] Bp BjLeLEWRl OZe|d (.}

LPOTGEE990°Z ] BEPZE 9SS - £50°715°205) | 6O9'6EL' ISR 050°6Z8' 285 BLYOLEEAZTL TVLOL

T20'v0066LT  [(SreELe 086 e) | 0Zg i vv0r | 018 LI 0SS - OLOCPIPEY L | JYEOtavee L LIEITE'9RS 986686 LET L g [N
VoL LZSY6LT  |(SYRELE098'T) P LLLB8E0T | 821 vEEsrs {{J - ZIEESTE6r ) | BEOBLOZIR L 9. L8YSES SLTIES9TTL BoNQNd U0 2R UISBILOD B8P SaYeIed
92E'GETL - ueg'08s's 289'08L'r  [%ee - 869'68E'L 80E°L18ZL 165798 LLEZSY L uoRRNEWED 6p SEwelbald
STIEIONVLNI

LOV'ZTL 0L - LZT 185" LZ 8166048 - EPSLIGZL ZZEEOCZE 689286 ££9°026LE O 9P $oULIT IE0L)
LLEBSYS - SOL'LELLL CLLLL9S %9 - SLEBLSS BV 68S'LL zLel 20820121 seleed - sodinb3 4 seucelelsu|
SPLLLL - LoV 08T 1L02°6E9 %02 - 002898°L S EITE 9VSERTE SO|M2AYBA]
ZE0B6L7L - BPSTOPT PeLSLOL  |%0L - PoELEEL 085'LOT ¥ 889'665 268508 SN A seganpy
£55229") - POLLPES [o]8-2 5 A R [ 4> - PEOLE0Y LLLBET L 6ZEB5L 9828202 ugpendwes) ep sodinbs,

0LOZI0LLE OLOZIOMIE spodw) L opefe | 600D 0LOZIOLILE 1a | s v 600Z/LLILO
sojeN ugpenjes £ e lop L e e
SBIQEA Bl Ny o180k 18g sefeg SepenuINyy SQI0JEA SQUOEA
uQI330.0Y SANCISYZILYONY __STUOTVA

CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

(sckenBrun sosed ue sepesaIte SEINY)

LLOZ OP IMGE 89 OF 18 A OLOZ 9P SIQWSIADL BP , | (@ 80US Opipusdwos opoyed 9 Jod

Z'Bey
I CXaNY

SANOIDYZILYONWY - STIEIDNYLNI 3 OSSN IA S3INTIE 3a O¥AVND

. (+589) 2916 2680 - www.cvu.com.uy

Rincdn 528 piso 5 - Montevideo - Uruguay - Tel



CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ANEXO 2
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
por e pericde comprendlde entre el 1° de noviembre de 2010 y el 30 de abril de 2011
(cifras expresadas en pesos uruuguayos)
Capital Ajustes al Resultados Patrimonlo
Inlegrado patrimonlo  Reservas acumulados total

SALDOS AL 1° DE NOVIEMBRE DE 2009
Aportes de propletarios
Acciones en circulacion 155000 - - - 155.000
Gananclas retenldas
Reserva legal - - 31.000 - 31.000
Resultados no aslgnados - - - $10.687.691 910.687.691
Reexpreslonas contables - 407 845 - 407.845
SUBTOTAL 155.000 407.845 31.000 910.687.691 911.281.636
RESULTADO DEL PERIODO - - {32.089.290) {(32.089.280)
SUBTOTAL . - (32.089.290) {32.089.290)
SALDOS AL 30 DE ABRIL DE 2010
Aportes de propletarios
Acclones en circulacion 155.000 - - - 155.000
Gananclas retenldas
Reserva legal - - 31.000 - 31.000
Resultados no asignados - - - 878.598.401 B876.596.401
Reexpreslones contables - 407.845 - 407.845
SUBTOTAL 155.000 407.845 31.000 878.598.401 879.192.246
RESULTADO DEL PERIODO - - - 2.224.140 2.224,140
SUBTOTAL - - . 2.224.140 2.224140
SALDOS AL 31 DE OCTUBRE DE 2010
Aportes de propletarios
Acclones en circulactén 155.000 - - - 155.000
Gananclas retenidas
Reserva legal - - 31.000 - 31.000
Resultados no asighados - - 880.822.641 880.822.541
Reexpreslones contables - 407.845 - B 407.845
TOTAL AL 31 DE OCTUBRE DE 2010 165,000 407.545 31,000 880.622.541 651,476,366
RESULTADO DEL PERIODO - - {7.589.157) (7.5689.157)
SUBTOTAL - . . 17.5689.157) {7.589.157)
SALDOS AL 30 DE ABRIL DE 2011
Apories de propietarios
Acclones en cirgylaglon 155.000 - - - 165.000
Gananclas relenldas
Reserva legal - - 31.000 - 31.000
Resultados no asignados . - - 873.233.384 B873.232.384
Reexpreslones conlables - 407.845 - - 407.845
TOTAL AL 30 DE ABRIL DE 2011 155.000 407.845 31.000 873.233.384 873.827.229
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CORPORACION VIAL DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

por el perlodo comprendide entre el 1° de noviembre de 2010 y el 30 de abril de 2011

{ cifras expresadas en pesos uruguayos)

. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo

Ajustes: Depreciacién de bienes de uso

Amorlizacion inlangibles

Desafectacién de previsiones

Incremenlo de Derechos de concesidn de obra piblica
Cambios en Activos y Pasivos

Inversiones temporarias

Créditos por ventas

Olros créditos

Daudas comerciales
Deudas diversas

Total Cambios en Activos y Pasivos

FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremenlo de Bienes de uso
Incremenlo de Programas de computacidn

FLUJO DE FONDOS APLICADOS A INVERSIONES

. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo B.1.D.
Otros préstamos financieros oblenidos, netos de cancelacion, pago de intereses y comisiones

FLWJO DE FONDOS APLICADOS A FINANCIAMIENTO
. AUMENTO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO
. SALDO INICIAL DE EFECTIVO

Saldo inicial de efectivo

Reexpresion del saldo iniclal de efectivo
Saldo inicial de efeclivo reexpresado

. SALDO FiNAL DE EFECTIVO
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Anexo 3
30 de abril de 30 de abril de
2011 2010
(7.589.157) (32.089.290)
4.249.321 4.582.840
288.352.052 268.153.088
{466.209) (359.635)
158.538.567 233.189.608
450.673.641 505.565.901
(663.117.878) -
160.971.882 224.465.888
31.481.635 (7.719.900}
598.431.002 538.671.646
5.825.182 {820.736}
133.591.913 754.596.889
576.676.397 1.228.073.500
(847.351) (918.303)
- (1.363.730)
(847.351) (2.282.033)
- 277.100.072
(366.714.151) (446.777.660)
(366.714.151) {169.677.588)
209.114.895 1.056.113.879
552.589.059 312.244. 445
24,701,370 9.935.808
577.290.429 322,180.253
786.405.324 1.378.294.132
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